Demonstracoes Contabeis

Intermediarias
Em 30 de Setembro de 2019

Agéncia Brasileira Gestora de
Fundos Garantidores e Garantias S.A.



Sumario

BALANGCO PATRIMONIAL......cuuuuuuenenunnnennnnnrneninnnesasisssesasssesssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 4
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO.......ccccureueeereeersessseeessessssessssssssesssssssssssssesssssssessssessssssssens 5
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE.......ccccevuerueruerereseseesnessessessessessessessessnennas 6
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO........cuevierenerncnrrcenerennenns 7
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Mé&todo indireto) .......ccevevereeerercemeseseeseesesessesens 8
NOTAS EXPLICATIVAS .....ouuteiitiueuunininenunintnesieitesisisisasisssesasssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 9
1 Ta] oY g F=Tole =T =T =Y ST 9

2 Apresentacdo das Demonstragdes Contdbeis Intermedidrias........ccceveecveeeeviiveeennns 9
2.1 Base de preparacgdo das demonstraces contabeis intermediarias ..........cccceeeeunneen.. 9

2.2 Moeda funcional € de apresentagao......ccccccueeeeciiieiiiieee e e 10

2.3 Normas e interpretagGes NOVas € revisadas .......cveeeccvieeeeiiieeeceieeeeeciee e eereee e 10

3 Praticas CONtADEIS ...c..ueiieiieee et st 11
3.1 Caixa e equivalentes de CaiXa......ccocceeeciieee i 11

3.2  Contas areceber de ClIENES .......ccuieiiiiriiiere et 11

3.3 ImMobilizado € INTANGIVE] ... ...veiiieeeeeeeee ettt e et 11

3.4 Classificacdo dos Contratos de SEGUIOS .........uuueeieeiiicciiiiee et e e e e eeerrarae e e e e 11

3.5 Mensuragao dos coNtratos de SEZGUIO.......cccuieeeecieeeeeiieee e etee e eeee e e errre e e e evae e e reees 12

3.6 Custo de AQUISiCE0 diferidos......ccuveiiiciiee e e 12

3.7 Contas a Pagar/FOrNECEUOIES .....ccueeecreeeereeeeteeeeteeeeeteeeeteeeeeeeeeteeeeteeeerreeereeeenreeeneeen 12

3.8 PrOVISOES ceeeiieeeiieeie ettt ettt et e et e s e e r e e e s ee e e neees 12

3.9 PrOVISOES TECNICAS. . eetterteerieeitieittenite ettt et ettt e st sbe e et e e be s be e be e bt e sbee st e sabe et e e beeneeas 12
3.10 Teste de Adequacdo dos PassiVOS (TAP) ..ccccueeecccuiieeeccieee et e e e eaee e e 13
3.11 Outros ativos/passivos circulantes € N30 Circulantes ........c.occoeveevveeveeveeveeneeesveenee. 14
3.12 Imposto de renda e Contribui¢do social sobre o lucro liquido ........ccccceeeeeriveennnen. 14
3.13 Reconhecimento de receita @ deSPeSa ......ccvuviieieeeiccciiiiiie et e e e e e 15
3.14 Ativos € PassiVOSs fINANCEITOS........c.uuuiiiiieeeccciiieee e e e e e e e e e 15
3.14.1 ALIVOS fINANCEITOS . .eeeieiieeiiee ettt 15

3.14.2 PasSiVOS fINANCEITOS ...cc.viiiieiieiierieee et 16

3.15 Ativos patrimoniais — cotas de fundos garantidores..........ccccceeeeeiieeeecceeeccciie e, 16
3.16 Remuneragdo de Capital.....ccccceecciiee i e 16



3.17

10
11

12
12.1

12.2
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26

Reapresentacdo das Cifras comparativas.......ccceccuveeeeciieeeeciieee e 16

Estimativas e julgamentos contabeis Criticos ........cccoevveieeeiiieeeciieee e e 20
Gerenciamento de RISCOS......iiiiiiiiieiiieriee et re e e s e s ree s 20
Caixa e equivalentes de CaiXa.......ccoveeeiiciiieeiiee et ebe e e e esaeee e e eraeeeenes 23
Titulos € Créditos @ RECEDET.......civiiiii ittt 24
Tributos @ reCUPErar/ COMPENSAT .....uviiiicieeeeeiiteeereteeeeeraeee s e sreeeessreeessssreeeessnreeeeas 25
Outros créditos e Outros Valores @ BeNS ........cccevervieiieiennieeneeneenee e 25
(D o LT I A g T T o = Lo - LSRR 26
Investimentos em Fundos Garantidores..........ccoeceeeneeeiieenieeeiieen e 26
Ativos Imobilizado € INtANGIVEl ......ccuuviiiiiiieeeeee e 28
ALIVO IMODIIZAA0. .. e e 28
ALIVO INTANGIVE ..veiieeeee et e e ae e e et b e e e e aaaeae s 29
(0] T T Tolo I I oY -7 Y R 29
Impostos e Encargos Sociais @ RECOINEr...........uuvviiiiiii e, 30
ENCargos Trabalhistas.......cccuuiiieiiiiieciiee ettt e e e 30
IMPOStOS € CONLIIDUICOES. ..ueiiiieiiieiiiiiee ettt ee e e e e a e e e e e e e e snarraeeeas 30
PatrimONIio LIQUIO ...cuuvieeeeiieeeeeee ettt ettt et e e et e e tee e e e eanr e e e e aneas 31
Receita de Servigos e de Operac¢des de Emissdo Direta de Garantias...........cec........ 32
Custos dos Servicos Prestados .....cccceuveieiieeeeecciieieee e ecre e e e e e e rrar e e e e e e e s nreaaee s 33
Despesas Administrativas por Natureza .........ccccceeeeeeeeeccciiiiieee e 33
Despesas com Pessoal Por NatUreza.......cccccuveeeeccieeeeeiiiie et 35
Partes relacionadas ........ceeecueeiiie it 36
(DT oo I W] o1V - [ = 1SR 37
Resultado FINaNCeiro LIQUIO ........veeieiiie ettt et 38
Compromissos, Responsabilidades e Contingéncias ..........cccceeeeecieeeeeciiieeeesieeeeeen. 38
[V 0 o T U] o Y=Y [V LT o TSR 39



; Agéncia Brasileira Gestora de
Fundos Garantidores ¢ Garantias S.A.

Demonstra¢oes Contabeis Intermediarias

Em 30 de Setembro de 2019

Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

BALANCO PATRIMONIAL

31/12/2018

NE 30/09/2019 Reapresentado

ATIVO CIRCULANTE 313.286.861 303.897.978
Disponivel 6 297.146.752 298.452.477
Caixa e Bancos 4.658 4.256
Equivalentes de Caixa - Investimentos 297.142.094 298.448.221
Titulos e Créditos a Receber 15.969.745 5.325.763
Titulos e Créditos a Receber 7 3.656.396 3.478.481
Tributos a recuperar / compensar 8 11.931.341 1.780.967
Outros Créditos 9.a 382.008 66.315
Outros Valores e Bens 41.769 51.418
Outros Valores 9.b 41.769 51.418
Despesas Antecipadas 10 128.595 68.320
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.285.273.024 2.885.580.927
Investimentos 3.282.970.713 2.882.894.885
Investimentos em cotas de fundos garantidores 11 3.282.970.713 2.882.894.885
Imobilizado 12.1.a 2.133.870 2.512.828
Bens Méveis 1.188.178 1.553.899
Outras ImobilizagGes 945.692 958.929
Intangivel 12.2.a 168.441 173.214
Outros Intangiveis 168.441 173.214
TOTAL DO ATIVO 3.598.559.885 3.189.478.905
PASSIVO CIRCULANTE 6.852.085 6.159.415
Contas a Pagar 6.849.850 6.159.415
Obrigacdes a Pagar 13 247.002 3.112.286
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 14 875.135 1.216.351
Encargos Trabalhistas 15 2.038.325 1.621.142
Impostos e Contribuicdes 16 3.685.393 209.636
Outras Contas a Pagar 3.995 0
Provisdes Técnicas - Seguros 2.235 0
Danos 2.235 0
PASSIVO NAO CIRCULANTE 492.552.605 356.526.822
CONTAS A PAGAR 492.552.605 356.526.822
Tributos Diferidos 16 492.552.605 356.526.822
PATRIMONIO LIQUIDO 17 3.099.155.195 2.826.792.668
Capital Social 2.071.606.292 2.071.606.292
Reserva Legal 4.138.026 4.138.026
Reserva Estatutaria 58.966.871 58.966.871
Lucros/Prejuizos Acumulados 8.312.481 0
Outros Resultados Abrangentes 17.c 956.131.525 692.081.479

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis intermedidrias.

3.598.559.885

3.189.478.905




B\ abgf Demonstragoes Contabeis Intermediarias
b Agéncia Brasileira Gestora de Em 30 de Setembro de 2019

Fundos Garantidores e Garantias S.A.

Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Acumulado até Trimestre findo em
NE 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 18 18.152.876 17.653.040 6.388.540 5.917.162
Receitas de Prestagdo de Servigos 21.169.535 20.586.635 7.450.192 6.900.479
(-) Dedugdes de Receita de Servigos (3.016.659) (2.933.595) (1.061.652) (983.317)
(-) CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS COM
FUNDOS GARANTIDORES 19 (13.087.951) (14.721.049) (4.847.807) (4.817.004)
QOutros Custos Administrativos (3.406.299) (2.837.913) (1.489.174) (998.643)
Pessoal (9.681.652) (11.883.136) (3.358.633) (3.818.361)
(=) LUCRO BRUTO DE SERVICOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 5.064.925 2.931.991 1.540.733 1.100.158
PREMIOS GANHOS 18 4.004 0 3.074 0
Prémios emitidos 5.828 0 945 0
(-) Variagdes das ProvisGes Técnicas de
Prémios (1.824) 0 2.129 0
SINISTROS OCORRIDOS (410) 0 (263) 0
(-) Variagdo da provisdo para sinistros
ocorridos, mas ndo avisados - IBNR (410) 0 (410) 0
(=) RECEITAS DE SERVICOS COM FUNDOS E
PREMIOS GANHOS 5.068.519 2.931.991 1.543.544 1.100.158
(+) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (1) 0 0 0
(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS (5.882.102) (5.006.334) (1.269.627) (1.699.460)
Despesas Administrativas 20 (519.406) (221.201) (42.639) (27.286)
Despesas com Pessoal 21 (5.362.696) (4.785.133) (1.226.988) (1.672.174)
(-) DESPESAS COM TRIBUTOS 23 (928.062) (847.175) (303.373) (280.461)
(-) RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO 24 13.522.556 13.539.047 4.569.536 4.508.211
RECEITAS FINANCEIRAS
Receitas financeiras - demais 13.571.618 14.014.118 4.569.536 4.598.331
DESPESAS FINANCEIRAS
Despesas financeiras (49.062) (475.071) 0 (90.120)
(=) RESULTADO OPERACIONAL 11.780.910 10.617.529 4.540.080 3.628.448
(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS, CONTRIBUICOES
E PARTICIPAGOES 11.780.910 10.617.529 4.540.080 3.628.448
(-) IMPOSTO DE RENDA (2.545.551) (2.132.596) (1.088.871) (729.068)
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL (922.878) (793.352) (377.362) (271.041)
(=) LUCRO LiQUIDO / PREJUIZO 8.312.481 7.691.581 3.073.847 2.628.339
(/) QUANTIDADE DE ACOES 50.000 50.000 50.000 50.000
(=) LUCRO LiQUIDO POR ACAO 166,2 153,8 61,5 52,6

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Acumulado até

Trimestre findo em

NE 30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Lucro Liquido do Periodo 8.312.481 7.691.581 3.073.849 2.628.339
Outros resultados abrangentes
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial
Cotas de Fundos Garantidores 17.d 264.050.045 97.910.462 107.857.934 33.287.557
RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 272.362.526 105.602.043 110.931.783 35.915.896

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis intermedidrias.



X Agéncia Brasileira Gestora de
Fundos Garantidores ¢ Garantias S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Demonstra¢oes Contabeis Intermediarias

Em 30 de Setembro de 2019

Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

Reserva Reservas Resultados Resultado
Descri¢do Capital Social Estatutaria Abrangentes Acumulado Total
NE Legal
Saldo final em 31/12/2017 2.071.606.292 3.612.058 51.471.829 441.952.695 0 2.568.642.874
Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 0 7.691.581 7.691.581
Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 97.910.462 0 97.910.462
Saldo Final em 30/09/2018 2.071.606.292 3.612.058 51.471.829 539.863.157 7.691.581 2.674.244.917
Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 0 2.827.776 2.827.776
Destinagao do Lucro Liquido do Exercicio
Constituigdo de Reserva Legal 0 525.968 0 0 (525.968) 0
Juros Sobre o Capital Préprio 0 0 0 (2.498.347) (2.498.347)
Constituicdo(Reversao) de Reserva de Lucros 0 0 0 0 0
Constituigdo(Reversdo) de Reserva Estatutaria 0 0 7.495.042 0 (7.495.042) 0
Resultados Abrangentes 0
Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 152.218.322 0 152.218.322
Saldo Final em 31/12/2018 2.071.606.292 4.138.026 58.966.871 692.081.479 0 2.826.792.668
Lucro Liquido do Periodo 17.b 0 0 0 0 8.312.481 8.312.481
Outros Resultados Abrangentes 17d 0 0 0 264.050.045 0 264.050.045
Saldo Final em 30/09/2019 2.071.606.292 4.138.026 58.966.871 956.131.524 8.312.481 3.099.155.195

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (método indireto)
NE 30/09/2019 30/09/2018

Fluxos de Caixa das Atividade Operacionais

Lucro do Periodo 17.b 8.312.481 7.691.581
Ajustes Para Conciliar o Resultado e as Disponibilidades

Geradas Pelas Atividades Operacionais:

Juros (taxa Selic) Sobre Dividendos e/ou JCP Distribuidos 49.062 215.667
Ganho/Perda na Doagdo de Ativos Imobilizados 44.678 0
Depreciagdo/Amortizacdo/Ajuste Vr. Recuperavel 12 594.976 298.981
Resultado Ajustado 9.001.197 8.206.229

VariagOes nos Ativos

Reduc¢do (aumento) de Clientes (177.915) (912.216)
Aumento de Tributos a Recuperar (10.150.374) (4.106.611)
Aumento de Outros Créditos (366.318) (527.601)

VariagOes nos Passivos

Redugdo de Obrigagdes a Pagar (366.937) 244.235
Redugdo de Impostos e Encargos Sociais a Recolher (341.216) (10.861.879)
Aumento de Encargos Trabalhistas 417.183 835.290
Aumento de Impostos e Contribui¢des 3.475.757 2.851.624
Aumento de Outras Contas a Pagar 3.995 0
Aumento de Provisdes Técnicas - Seguros 2.235 0

Disponibilidades Liquidas Geradas e Aplicadas nas Atividades
Operacionais 1.497.607 (4.270.929)

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Resgate de Cotas do FGHab 0 0
Aquisicdo de Imobilizado e Intangivel (255.923) (923.094)

DISPONIBILIDADES LIQUIDAS GERADAS APLICADAS NAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (255.923) (923.094)

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos
Dividendos/JCP Pagos no Exercicio (2.547.409) (11.035.261)

Disponibilidades Liquidas Geradas Aplicadas nas Atividades de

Financiamentos (2.547.409) (11.035.261)
Aumento (Redugdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.305.725) (16.229.284)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 298.452.477 313.619.439
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 297.146.752 297.390.155
Aumento (Redugao) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (1.305.725) (16.229.284)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contdbeis intermedidrias.
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Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

NOTAS EXPLICATIVAS

1 Informagdes Gerais

A Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A. (ABGF ou Companhia), empresa
publica vinculada ao Ministério da Economia com 100% (cem por cento) do Capital pertencente a
Unido, é uma companhia fechada de direito privado que atua na forma do art. 38 da Lei n2 12.712, de
30 de agosto de 2012, na administracdo, gestdao e representacdo de fundos garantidores, de fundos
que tenham por objeto a cobertura suplementar dos riscos de seguro rural e de outros fundos de
interesse da Unido, bem como na andlise da concessdo de garantias contra riscos de crédito em
operacgdes de crédito a exportacdo, como agéncia de crédito a exportagdo (Export Credit Agency - ECA)
do Brasil.

Atua, ainda, na prestacdo de garantias de forma indireta por meio da aquisicao de cotas de fundos
garantidores que tenham por objeto garantias as operagdes de riscos de crédito para
microempreendedores individuais, autébnomos, micro, pequenas e médias empresas, em dareas de
grande interesse econémico ou social, conforme o § 42 do art. 38 da Lei n? 12.712, de 2012.

Em 05 de setembro de 2019 a ABGF foi qualificada no ambito do Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica e incluida no Programa Nacional de Desestatiza¢do (PND),
conforme disposto no Decreto n? 10.007/2019. O mesmo Decreto designa o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES como responsavel pela execucdo e acompanhamento
dos atos necessarios a desestatizacdo da Empresa.

Em razdo da inclusdo da Empresa no PND, o contrato de prestagdo de servicos de Seguro de Crédito a
Exportacdo ao amparo do Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE) junto a Unido, representada pela
Secretaria Executiva da Cdmara de Comércio Exterior do Ministério da Economia (SE-CAMEX/ME), foi
prorrogado até 31 de dezembro de 2019, com reducédo de escopo.

2 Apresentagao das Demonstragbes Contabeis Intermediarias

As demonstra¢des contdbeis intermedidrias foram preparadas e estdo apresentadas conforme as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira. As demonstragdes contabeis intermediarias foram elaboradas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstrac¢do Intermediaria, do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC) por meio da NBC TG 21 (R4), pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) por meio da Circular 517, de 30 de julho de 2015, e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) por meio da Deliberagdo CVM n2 673, de 20 de outubro de
2011.

A emissdo destas Demonstragdes Contabeis Intermediarias foi autorizada pela Diretoria Executiva da
ABGF em 24 de outubro de 2019.

2.1 Base de Preparag¢ao das demonstragGes Contabeis Intermediarias

As demonstragdes contabeis intermedidrias sdo apresentadas considerando o custo histérico como
base de valor, que, no caso de ativos financeiros disponiveis para venda e outros ativos e passivos
financeiros, é ajustado para refletir a mensuracdo ao valor justo.

A preparacao de demonstra¢des contabeis intermedidrias requer o uso de estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo
de aplicacdo das politicas contabeis. As areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem
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Valores expressos em Reais, exceto quando indicado

maior complexidade, bem como aquelas cujas premissas e estimativas sdao significativas para as
demonstracdes contdbeis intermediarias, estdo mencionadas na Nota 4.

As principais praticas adotadas na elaboracdo das demonstracées contdbeis intermediarias estdo
definidas a seguir e foram consistentes em todo o periodo apresentado, a menos que declarado ao
contrario.

O modelo de publicacdo das demonstragdes contdbeis intermedidrias, assim como a estrutura do
Plano de Contas definida pela SUSEP por meio da Circular n2 517, de 30 de julho de 2015, estabelecem
que todas as receitas auferidas no periodo reportado devem ser apresentadas no grupo de “Prémios
Emitidos” ou “Outras Receitas e Despesas Operacionais”. Seguindo o modelo apresentado, as receitas
da ABGF, em quase sua totalidade, seriam classificadas/divulgadas como “Outras Receitas”, por serem
oriundas de prestacdo de servicos a fundos garantidores, tanto como administradora e gestora de
fundos por outorga legal quanto na prestacao de servicos para a Unido na execucao de todos os
servicos relacionados ao Seguro de Crédito a Exportagdo (SCE) ao amparo do Fundo de Garantia a
Exportacdo (FGE). Sendo assim, para fins de preparacdo e apresentacdo das demonstracdes contabeis
intermediarias, a Companhia optou por apresentar as receitas das operacGes segregadas por prestacdo
de servigos e prémios ganhos, visando preservar a caracteristica qualitativa da informacdo contabil-
financeira atil. A Administracdo entende que essa diferenca de apresentacdo na demonstracdo do
resultado ndo é relevante e, dessa forma, esse conjunto de demonstragcGes contdbeis intermedidrias
atende, em todos os aspectos relevantes, os requerimentos da SUSEP estabelecidos na Circular n2
517/2015 e alteragbes subsequentes.

2.2 Moeda Funcional e de Apresentagao

A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econdmico primario em que ela opera.
Ao definir a moeda funcional, a Administracao considera qual a moeda influencia significativamente
no preco de venda de seus produtos e servicos e a moeda na qual a maior parte do custo dos seus
insumos de producdo é paga ou incorrida. A moeda funcional utilizada na apresentacdo das
demonstracbes contabeis intermediarias da Companhia é o Real (RS).

2.3 Normas e Interpretagées Novas e Revisadas

NBC TG 06 (R3) - Operagdes de Arrendamento Mercantil (IFRS 16), Aprovou o CPC 06 (R2)

O CPC 06 (R2) (IFRS 16) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracgdo, apresentacdo e
divulgacdo de arrendamentos. O objetivo é garantir que arrendatarios e arrendadores fornecam
informacgdes relevantes de modo que representem fielmente essas transagdes. Essas informacgdes
fornecem a base para que usudrios de demonstracdes contdbeis avaliem o efeito que os
arrendamentos tém sobre a posi¢cdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Seguradora. O novo pronunciamento altera de maneira mais substancial a contabilidade das entidades
arrendatarias.

A vigéncia do pronunciamento técnico CPC 06 (R2) serd definida pelos d6rgaos reguladores que o
aprovarem, sendo que, para o pleno atendimento as normas internacionais de contabilidade, a
entidade deve aplicar este pronunciamento para periodos anuais iniciados em ou apés 12 de janeiro
de 2019.

O CPC 06 (R2) foi aprovado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, Deliberacdo CVM n2 787, de 21 de
dezembro de 2017, e pela NBC TG 06 (R3) do CFC.
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A SUSEP n3o aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) até a data de emissdo destas
demonstracdes contdbeis intermediarias.

A ABGF estuda se havera impacto no seu balanco quando da adog¢do dessa norma e aguarda a
aprovacao desse Pronunciamento pela SUSEP.

IFRS 17 - Contratos de Seguros

A norma IFRS 17 estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentagido e
divulgacdo de contratos de seguro dentro do escopo da Norma. O objetivo da IFRS 17 é assegurar que
uma entidade fornega informacgdes relevantes que representem fielmente esses contratos. Essas
informacgdes fornecem uma base para os usuarios de demonstragdes contabeis avaliarem o efeito que
os contratos de seguros tém sobre a posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa
da Seguradora.

A norma IFRS 17 entra em vigor para periodos anuais a partir de 1° de janeiro de 2021.

3 Praticas Contabeis
3.1 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

3.2 Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacao de
servicos no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a
um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo ndo circulante.

Os prémios emitidos e ainda ndo recebidos sdo contabilizados como prémios a receber no ativo
circulante e baixados de acordo com os recebimentos das parcelas.

3.3 Imobilizado e Intangivel

Os itens do imobilizado e intangivel sdo demonstrados ao custo histérico de aquisicdo menos o valor
da depreciagdo ou amortizacao e de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis, necessdarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela
Administragado.

A depreciagdo e a amortizagdo sdo calculadas com base no método linear para aloca¢do de custos e
de acordo com a vida util ou beneficio esperado estimado.

3.4 Classificagdo dos Contratos de Seguros

Os contratos de operacdes de emissao direta de garantia sdo classificados como contratos de seguro
porque sao definidos como operacao que um emitente aceita risco significativo de seguro de outra
parte, com a possibilidade de pagar beneficios adicionais ao segurado na ocorréncia de um evento
futuro incerto especifico que possa afetd-lo de forma adversa e significativa.
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3.5 Mensurag¢ao dos Contratos de Seguros

Os prémios de seguros e os custos de aquisicdo sdo contabilizados por ocasido da emissdo das apdlices
ou pelo inicio de vigéncia do risco para os casos em que o risco tem inicio antes da emissdo e
apropriados, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia do risco coberto, por meio de
constituicdo e reversdo da provisdo de prémios ganhos e dos custos de aquisi¢do diferidos.

As receitas de prémios e os correspondentes custos de aquisi¢ao diferidos, relativos aos riscos vigentes
sem emissdo das respectivas apdlices, sdo reconhecidos ao resultado no inicio da cobertura do risco,
em bases estimadas.

Os juros cobrados sobre o parcelamento de prémios de seguros sdo apropriados como “Receitas
financeiras” em base “pro rata-die” ao longo do periodo de pagamento das parcelas dos prémios.

3.6 Custo de Aquisicao Diferidos

E composto por valores referentes a comissdes relativas a comercializacdo de apdlices de seguros,
sendo a apropriacdo ao resultado realizada pelo método “pro rata-die” tomando-se como base as
datas de inicio e fim de vigéncia do risco segurado.

A ABGF optou, inicialmente, por acolher diretamente dos proponentes ou seus legitimos
representantes as propostas de seguros, sem contratacdo de corretores. Sendo assim, em
conformidade com o art. 19 da Lei n2 4.594, de 29 de dezembro de 1964, recolhe ao Fundo de
Desenvolvimento Educacional do Seguro, administrado pela Fundacdao Escola Nacional de Seguros
(FUNENSEG), valor a titulo de comissdo. A comissdo paga a FUNENSEG nao é diferida.

3.7 Contas a Pagar/Fornecedores

As contas a pagar sao obrigacdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de fornecedores
no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for
devido no periodo de até um ano (ou no ciclo operacional normal dos negdcios, ainda que mais longo).
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdéo normalmente reconhecidas
ao valor da fatura correspondente e obedecido o regime de competéncia.

3.8 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo
formalizada como resultado de eventos passados; (ii) é provavel que haja uma saida de recursos para
liquidar a obrigacao; e (iii) o valor possa ser estimado com seguranga. Ndo sao reconhecidas provisées
para perdas operacionais futuras.

3.9 Provisoes Técnicas

As provisOes técnicas sdao constituidas e calculadas em consonancia com as determinagdes e os
critérios estabelecidos pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).
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A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pelo valor dos prémios de seguros brutos
correspondente ao periodo ainda ndo decorrido de cobertura do risco, calculada linearmente pelo
método “pro rata-die” para todos os riscos emitidos na data-base de calculo.

A Provisdo de Prémios ndo Ganhos dos Riscos Vigentes, mas ndo emitidos (PPNG-RVNE), devera ser
calculada com base em experiéncia histéorica e metodologia prevista em nota técnica atuarial,
envolvendo a construcdo de tridngulos de runoff que consideram o intervalo entre a data de inicio de
vigéncia do risco e a data de emissdo das apdlices e endossos.

A Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) devera ser constituida quando for constatada
insuficiéncia nas provisoes técnicas, conforme valor apurado no Teste de Adequacado de Passivos (TAP).

A Provisdo de Excedentes Técnicos (PET) deverd ser constituida para os contratos que possuem a
previsdo contratual de distribuicdo de excedentes decorrentes de superavit técnico de apdlice.

A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) devera ser constituida para a cobertura dos valores esperados
a liquidar relativos a pagamentos Unicos, de sinistros avisados até a data-base de calculo, incluindo as
operagbes de cosseguro aceito, brutos das operagdes de resseguro e liquidos das operac¢des de
cosseguro cedido, e atualizada monetariamente nos termos da legislagao vigente. Inclui o ajuste do
Sinistros Ocorridos, mas Nao Suficientemente Avisados (IBNeR), como complemento da Provisdo de
Sinistros a Liquidar (PSL) considerando o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda ndo
pagos, cujos valores poderdo ser alterados ao longo do processo até sua liquidagao final.

A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) devera ser constituida para a cobertura dos valores
esperados, relativos a despesas relacionadas a sinistros contemplando as despesas que podem ser
atribuidas individualmente a cada sinistro e também despesas que s6 podem ser relacionadas aos
sinistros de forma agrupada.

A provisdo para sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR, do inglés, Incurred But Not Reported), é
constituida para a cobertura dos sinistros eventualmente ocorridos, entretanto, ainda ndo avisados a
Seguradora até a data de calculo da estimativa. E calculada com base em metodologia prevista em
nota técnica atuarial.

3.10 Teste de Adequagdo dos Passivos (TAP)

Conforme requerido pela Circular SUSEP N2 517/2015 (data-base: as datas de 30 de junho e de 31 de
dezembro) e alteragdes, e pelo CPC 11 e, a ABGF elaborou o Teste de Adequacgao dos Passivos (TAP)
para todos os contratos em curso na data de execugdo do teste com o objetivo de avaliar na data-base
das demonstrac¢Ges financeiras, as obrigacdes decorrentes dos contratos de seguros.

O Teste de Adequacado de Passivos levou em consideragao todos os riscos assumidos até a data-base
do teste, brutos de resseguro. As estimativas correntes dos fluxos de caixa foram trazidas a valor
presente com base na estrutura a termo das taxas de juros (ETTJ) livre de risco divulgadas pela SUSEP,
utilizando o indexador de taxa pré-fixada obtidas a partir dos pardmetros informados para 30 de
junho de 2019. Na projecdo dos fluxos de caixa foram considerados os prémios, os sinistros ocorridos
e ainda ndo pagos, os sinistros a ocorrer, despesas administrativas, e as despesas relacionadas a
liguidagdo dos sinistros. De acordo com a caracteristica atual da ABGF, que esta em fase de inicio de
suas operacGes, operando somente no Ramo 0749 - Crédito a Exportacdo (Grupo 07 — Riscos
Financeiros), para este teste, os contratos sdo agrupados em base Unica com caracteristicas de risco
similares.
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O resultado do TAP é apurado pela diferenca entre o valor presente das estimativas dos fluxos de caixa
das obrigacdes futuras que venham a surgir no cumprimento das obrigacdes dos contratos de seguro
e a soma contabil das provisGes técnicas, na data-base. O valor presente esperado do fluxo de caixa
relativo a sinistros ocorridos, ja refletido pela expectativa de despesas alocdveis a sinistros e
ressarcimentos, foi comparado as provisGes técnicas de sinistros ocorridos que inclui a provisdo dos
sinistros a liquidar (PSL), os sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR) e a provisdo das despesas
relacionadas (PDR). O valor presente esperado do fluxo relativo a sinistro a ocorrer, relativo a apdlices
vigentes, acrescido das despesas administrativas e outras despesas e receitas foi comparado a soma
das provisGes técnicas - PPNG e PPNG-RVNE. O resultado do Teste de Adequac¢do nao apresentou
necessidade de registro de provisGes adicionais aos passivos de seguro ja registrados na data-base de
30 de junho de 2019.

3.11 Outros Ativos/Passivos Circulantes e N3o Circulantes

Sdao demonstrados pelos valores de realizagdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes encargos e variagdes monetdrias incorridas
(passivos).

3.12 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido

A ABGF estd sujeita a tributagdo com base no Lucro Real Anual. Considerando a atividade
preponderante da Companhia, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) é calculado a aliquota de
15% sobre o lucro tributavel, acrescido de 10% sobre a parcela do lucro tributavel anual excedente a
RS 240.000 (duzentos e quarenta mil reais), e a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) é
calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel.

A apuragdo do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido é realizada
mensalmente utilizando-se base de célculo estimada e/ou balancete de redugdo e o ajuste anual é
efetuado em 31 de dezembro, para determinac¢do do lucro real e respectivos tributos diretos efetivos
(Lei n29.430, de 27 de dezembro de 1996).

Na ocorréncia de resultado tributdvel, os valores retidos por nossos clientes sdo compensados até o
limite do saldo retido de cada tributo isoladamente e, o que exceder, é compensado com créditos
tributarios de uma mesma autoridade tributaria em exercicios subsequentes.

As despesas com imposto de renda e contribuicdo social compreendem os impostos de renda
correntes e diferidos, os quais ndao sdo reconhecidos no resultado quando relacionados a itens
diretamente registrados no patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar sobre o lucro tributavel do periodo, calculado com base na
aliquota média efetiva estimada anual esperada para o exercicio social completo, conforme
estabelecido na Norma Brasileira de Contabilidade NBC TG 21 (R4). Os montantes contabilizados de
despesa de tributos sobre o lucro sdo ajustados em periodos subsequentes dentro do mesmo exercicio
social se a estimativa da aliquota anual de tributo se modificar.

Os tributos diferidos referem-se ao Imposto de Renda e Contribuicdao Social que incidirdo sobre a
valorizacdo dos investimentos em cotas de fundos garantidores quando do resgate desses
investimentos, calculados a aliquota de 34% (25% para IR e 9% para CSLL). O resultado positivo dos
investimentos em cotas de fundos garantidores é apropriado em Outros Resultados Abrangentes
liqguido dos efeitos tributarios.
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3.13 Reconhecimento de Receita e Despesa

As receitas e as despesas sdo registradas de acordo com o regime contabil de competéncia, que
estabelece que sejam incluidas na apuracdo de resultado dos periodos em que ocorrerem,
simultaneamente, quando se correlacionarem e independentemente de recebimento ou pagamento.
A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacdo de
produtos e servigos no curso hormal da atividade e é apresentada liquida de cancelamentos.

3.14 Ativos e Passivos Financeiros

A partir de 12 de janeiro de 2018, na forma da NBC TG 48 do Conselho Federal de Contabilidade, os
procedimentos para registro, controle e divulgacdo dos ativos e passivos financeiros sofreram
modifica¢Oes relevantes.

3.14.1 Ativos Financeiros

Para classificagdo dos ativos financeiros, sdo avaliadas as caracteristicas dos ativos, o fluxo de caixa
contratual e o modelo de negdcios da Companhia para gestdo desses ativos, podendo ser mensurados
ao (i) custo amortizado, ao (ii) valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao (iii) valor
justo por meio do resultado.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

O ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes condi¢des forem
atendidas: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios, cujo objetivo seja manté-
los com vistas a receber os fluxos de caixa contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro
derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos
de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes se
ambas as seguintes condi¢Ges forem atendidas: (i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de
negadcios cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda de ativos financeiros; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre
o valor do principal em aberto.

Valor justo por meio do resultado

O ativo financeiro deve ser mensurado ao valor justo por meio do resultado, a menos que seja
mensurado ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Ao invés de mensurar os investimentos ao valor justo por meio do resultado, no reconhecimento
inicial, a Companhia pode efetuar uma escolha irrevogavel para investimentos especificos em
instrumento patrimonial e mensura-los ao valor justo apropriado em outros resultados abrangentes.
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3.14.2 Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo amortizado e nossos contratos de
garantia financeira, quando vierem a ser contratados, serdo mensurados pelo maior valor entre o valor
da provisao para perdas e o valor inicialmente reconhecido, deduzido do valor da receita com os
prémios recebidos antecipadamente.

3.15 Ativos Patrimoniais — Cotas de Fundos Garantidores

A ABGF aplicou, por analogia e de forma antecipada, a norma relativa a instrumentos financeiros (NBC
TG 48) para mensuragao e contabilizacdo dos instrumentos patrimoniais relativos a sua participagao
como cotista de fundos garantidores. Com base em estudos, concluiu-se que esses investimentos da
ABGF em cotas de fundos garantidores devem ser mensurados pelo valor patrimonial (equivalente ao
valor justo) por meio de outros resultados abrangentes.

No reconhecimento inicial desses ativos, a Companhia os apropriou pelo custo de aquisi¢ao e a partir
dai passou a mensura-los pela avaliagdo patrimonial (método de equivaléncia patrimonial) em outros
resultados abrangentes.

O modelo de negdcios para gestdo desses ativos determina que a ABGF tenha como objetivo a
manutencado das cotas de fundos garantidores com a principal finalidade de lastro para prestacdo de
garantias indiretas, recebendo seus fluxos de caixa somente em caso de resgate de cotas, quando nao
comprometidas com garantias.

As variacGes dos valores das cotas sdo registradas em outros resultados abrangentes, liquidas dos
efeitos tributarios.

3.16 Remuneragao de Capital

A Politica de Destinacdo de Resultados e Distribuicdo de Dividendos da ABGF consiste em pagar
dividendos ou juros sobre o capital préoprio imputados aos dividendos obrigatérios, equivalentes a 25%
sobre o lucro liquido ajustado, em base anual. Dividendos e juros sobre o capital préprio imputados a
remuneragdo obrigatdria aos acionistas sdo reconhecidos como um passivo e sdo deduzidos do
Patrimdnio Liquido assim que aprovados pelo Conselho de Administracao.

3.17 Reapresentacgao das Cifras Comparativas

Para fins de adequar a informacdo comparativa de exercicios anteriores, em razdo da adocdo das
normas contabeis de apresentacdo das demonstracGes contdbeis intermediarias emitidas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), realizamos a reclassificacdo dos saldos apresentados
para as informacgdes do Balan¢o Patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e para as Demonstrac¢des do
Resultado do Exercicio (DRE) acumulado até o 32 trimestre e 32 trimestre de 2018.

A seguir demonstramos o Balango Patrimonial, exercicio 2018, e as DRE, acumulado até o 39 trimestre
e 32 trimestre de 2018, originalmente apresentados, as reclassifica¢des realizadas e as demonstragoes
ora reapresentadas.
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X Agéncia Brasileira Gestora de
Fundos Garantidores ¢ Garantias S.A.

Reapresentacgdo do Balango Patrimonial em 31/12/2018.

Valor Valor

Apresentado Reclassificagao Reapresentado
ATIVO CIRCULANTE 303.897.978 0 303.897.978
Disponivel 0 0 298.452.477
Caixa e equivalentes de caixa 298.452.477 (298.452.477) 0
Caixa e Bancos 0 4.256 4.256
Equivalentes de Caixa 0 298.448.221 298.448.221
Titulos e Créditos a Receber 0 66.316 5.325.764
Titulos e Créditos a Receber 0 3.478.481 3.478.481
Clientes 3.478.481 (3.478.481) 0
Tributos a Recuperar / compensar 1.780.967 0 1.780.967
Outros Créditos 0 66.316 66.316
Outros Valores e Bens 0 (134.635) 51.418
Outros Valores 0 51.418 51.418
Outros Créditos 186.053 (186.053) 0
Despesas Antecipadas 0 68.319 68.319
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.885.580.927 0 2.885.580.927
Investimentos 2.882.894.885 0 2.882.894.885
Imobilizado 2.512.828 0 2.512.828
Intangivel 173.214 0 173.214
TOTAL DO ATIVO 3.189.478.905 0 3.189.478.905
Valor Valor
Apresentado Reclassificagdo Reapresentado
PASSIVO CIRCULANTE 6.159.416 0 6.159.416
Contas a Pagar 0 0 6.159.414
ObrigagGes a Pagar 0 3.112.288 3.112.288
Impostos e Encargos Sociais a Recolher 0 1.216.351 1.216.351
Encargos Trabalhistas 0 1.621.142 1.621.142
Impostos e Contribuigdes 0 209.635 209.635
Contas a Pagar/Fornecedores 520.489 (520.489) 0
Obrigag@es trabalhistas e sociais 2.128.143 (2.128.143) 0
Obrigagdes fiscais e tributarias 1.012.435 (1.012.435) 0
Outras Obrigagdes 2.498.349 (2.498.347) 0
PASSIVO NAO CIRCULANTE 356.526.821 0 356.526.821
Contas a Pagar 0 356.526.821 356.526.821
Tributos Diferidos 0 356.526.821 356.526.821
Obrigacgdes fiscais e tributarias 356.526.821 (356.526.821) 0

PATRIMONIO LiQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

2.826.792.668

0

2.826.792.668

3.189.478.905

3.189.478.905
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Reapresentacao da Demonstragao do Resultado Acumulado do 32 trimestre de 2018.

Acumulado até 32 trimestre 2018

Valor Valor
Apresentado Reclassificagdo Reapresentado
RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 0 0 17.653.040
Receitas de Prestacdo de Servigos 0 20.586.635 20.586.635
(-) Dedugdes de Receita de Servigos 0 (2.933.595) (2.933.595)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 17.653.040 17.653.040 0
(-) CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS COM FUNDOS
GARANTIDORES (] (14.721.049) (14.721.049)
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS (14.721.049) 14.721.049 0
(=) LUCRO BRUTO DE SERVICOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 0 2.931.991 2.931.991
LUCRO (PREJUiZO) BRUTO 2.931.991 (2.931.991) 0
(=) RECEITAS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS,
CONTRIBUIGOES E PREMIOS DE VGBL 0 2.931.991 2.931.991
0
(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS 0 (5.006.334) (5.006.334)
Despesas Administrativas 0 (221.201) (221.201)
Despesas com Pessoal 0 (4.785.133) (4.785.133)
(-) DESPESAS COM TRIBUTOS 0 (847.175) (847.175)
DESPESAS OPERACIONAIS (5.853.509) 5.853.509 0
Despesas administrativas (221.201) 221.201 0
Despesas com pessoal (4.785.133) 4.785.133 0
Despesas tributarias (847.175) 847.175 0
0
(-) RESULTADO FINANCEIRO LiQuipo 0 13.539.047 13.539.047
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (2.921.518) 2.921.518 0
Despesas financeiras (475.071) 475.071 0
Receitas financeiras 14.014.118 (14.014.118) 0
0
(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACf)ES 0 10.617.529 10.617.529
0
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES 10.617.529 (10.617.529) 0
(-) IMPOSTO DE RENDA 0 (2.132.596) (2.132.596)
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL 0 (793.352) (793.352)
0
Imposto de renda e contribuigdo social (2.925.948) 2.925.948 0
0
(=) LUCRO LiQUIDO / PREJUIZO 0 7.691.581 7.691.581
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 7.691.581 (7.691.581) 0
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X Agéncia Brasileira Gestora de
Fundos Garantidores ¢ Garantias S.A.

Reapresentacao da Demonstragao do Resultado do 32 trimestre de 2018.

32 Trimestre 2018
Valor Valor
Apresentado Reclassificagdo Reapresentado
32 Trimestre
2018 32 Trimestre 2018
Valor Valor
Apresentado Reclassificagdo Reapresentado
RECEITA LIQUIDA DE SERVICOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 0 5.917.162 5.917.162
Receitas de Prestac¢do de Servigos 0 6.900.479 6.900.479
(-) Dedugdes de Receita de Servigos 0 (983.317) (983.317)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 5.917.161 (5.917.161) 0
(-) CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 0 (4.817.003) (4.817.003)
CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS (4.817.004) 4.817.004 0
(=) LUCRO BRUTO DE SERVICOS COM FUNDOS
GARANTIDORES 0 1.100.158 1.100.158
LUCRO (PREJUiZO) BRUTO 1.100.158 (1.100.158) ()}
(=) RECEITAS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS,
CONTRIBUIGOES E PREMIOS DE VGBL 0 1.100.158 1.100.158
0
(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS 0 (1.699.460) (1.699.460)
Despesas Administrativas 0 (27.286) (27.286)
Despesas com Pessoal 0 (1.672.174) (1.672.174)
(-) DESPESAS COM TRIBUTOS 0 (280.461) (280.461)
DESPESAS OPERACIONAIS (1.979.920) 1.979.920 0
Despesas administrativas (27.285) 27.285 0
Despesas com pessoal (1.672.174) 1.672.174 0
Despesas tributarias (280.461) 280.461 0
0
(-) RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO 0 4.508.211 4.508.211
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (879.763) 879.763 0
Despesas financeiras (90.120) 90.120 0
Receitas financeiras 4.598.331 (4.598.331) 0
0
(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES 0 3.628.448 3.628.448
0
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E CONTRIBUICOES 3.628.448 (3.628.448) 0
(-) IMPOSTO DE RENDA 0 (729.068) (729.068)
(-) CONTRIBUICAO SOCIAL 0 (271.041) (271.041)
0
Imposto de renda e contribuigdo social (1.000.109) 1.000.109 0
0
(=) LUCRO LiQUIDO / PREJUIZO 0 2.628.339 2.628.339
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 2.628.339 (2.628.339) 0
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4  Estimativas e Julgamentos Contdbeis Criticos

A elaboracdo das demonstracdes contabeis, de acordo com as Normas Brasileiras de Contabilidade,
exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas, as quais sdo revistas
de maneira continua.

Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.
RevisOGes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo
revisadas.

5 Gerenciamento de Riscos

A ABGF, de forma geral, esta exposta aos riscos provenientes de suas operacdes e que podem afetar
0s seus objetivos estratégicos e financeiros.

e Risco de subscricdao de seguro;
e Risco de crédito;

e Risco de liquidez;

¢ Risco de mercado;

e Risco operacional;

e Risco estratégico;

e Risco de imagem / reputacdo; e
e Risco legal.

Em termos gerais, o sistema de gerenciamento de riscos engloba o conjunto de praticas que tem por
finalidade otimizar o seu desempenho, proteger seus acionistas, investidores, clientes, fornecedores e
outros, bem como facilitar o acesso ao capital, agregar valor e contribuir para sua sustentabilidade,
envolvendo, principalmente, aspectos voltados a ética, transparéncia e prestacdo de contas. O
processo de gerenciamento de riscos na ABGF é realizado em forma integrada, uma vez que os riscos
sdo inter-relacionados, e conta com a participacdo de todas as camadas contempladas pelo escopo de
governancga corporativa, que abrange desde a alta Administragdo até as areas de negécios e produtos
na identificacdo, tratamento e monitoramento desses riscos. A estrutura de gerenciamento de riscos,
definida na Politica de Gestdo de Riscos e Controles Internos, é adaptada ao porte dos negdcios e é
conduzida no dia a dia pelas areas compartilhadas da Companhia e dos especialistas responsaveis por
essas areas e demais colaboradores envolvidos, que atuam no sentido de identificar, em toda a
organizacdo, eventos de risco potencial que sdo capazes de afetar os objetivos estratégicos,
possibilitando que a Administracdo os conheca e os administre.

A Diretoria Executiva é responsavel pela discussdo e deliberagdo de assuntos estratégicos, tendo por
objetivo primordial cumprir e fazer cumprir as decisées do Conselho de Administracdo e do Estatuto
Social, por meio da gestdo dos negdcios, administracdo do patrimoénio e execucdo de todos os atos
necessarios ao seu funcionamento.

Gestdo do risco de subscricdo de seguro: O seguro de crédito a exportacdo é uma modalidade de
seguro que tem por objetivo indenizar o segurado (credor) pelas perdas liquidas definitivas que o
mesmo venha a sofrer em consequéncia da inadimpléncia dos créditos concedidos a seus compradores
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do exterior, desde que decorrentes exclusivamente dos riscos indicados e definidos no contrato de
seguro. S3o asseguradas somente as pessoas juridicas que comercializam seus produtos para outras
pessoas juridicas. E definido como risco de seguro, o risco transferido por qualquer contrato onde haja
a possibilidade futura de que o evento de sinistro ocorra. Dentro do risco de seguro de crédito a
exportacdo, destaca-se o risco de subscricdo, que é a possibilidade de haver perdas decorrentes de
falhas na analise e na aceitacdo, exame e aprovacdo do objeto seguravel. Outros riscos que podem
afetar os objetivos e resultados da ABGF, sdo:

¢ Risco de aprovacdo de coberturas que impliquem em aumento do risco da apdlice de seguro de
crédito;

e Risco de subscri¢do inapropriada dos limites de crédito dos compradores;
e Risco de elaboracdo de politicas de resseguro ou técnicas de transferéncia de riscos inadequadas; e
e Risco de efetuar provisGes técnicas insuficientes, tecnicamente mal dimensionadas.

a. Aceitacdo do seguro: A apdlice é estruturada a partir de uma andlise da carteira de clientes do
segurado, onde sdo verificados os limites de crédito que podem ser concedidos de acordo com o perfil
individual da empresa (comprador). Os limites concedidos sdo monitorados pela drea de riscos. Antes
da emissdo, também sdo avaliadas as condi¢des de cobertura de cada apdlice considerando-se os
principais aspectos: a perda histérica do Segurado, a expectativa de sinistros, o risco do Pais, o setor
de atividade, entre outros parametros.

b. Subscrigao: A ABGF analisa individualmente o risco de cada um dos compradores apresentados pelo
segurado e estabelece um nivel de exposicdo. Atualmente o portfdlio de seguro de crédito consiste
basicamente de riscos de curto prazo, cuja duracdo maxima do crédito raramente excede os 180 dias.

c. Risco de resseguro: O principal risco assumido é o de que a frequéncia e severidade dos sinistros
aos segurados sejam maiores do que o previamente estimado, segundo a metodologia de calculo
desses passivos. Como a ABGF esta em fase inicial de operacao a utilizagdo de contratos de resseguros
para diluir ou homogeneizar a responsabilidade na aceitacdo dos riscos subscritos ainda nao se
apresentou.

d. Provisoes técnicas insuficientes: Como forma de mitigar o risco de constituir provisGes insuficientes,
tem-se o teste de adequacdo de passivos, efetuado a cada data de balango de acordo com as
determinagdes da Circular SUSEP n° 517/2015 e altera¢des que determinam se ha necessidade de
constituicao adicional de provisdes em relagdo aos passivos de seguro ja registrados na data-base.

e. Concentragao de risco: As exposi¢cdes dos limites de crédito sdo analisadas a fim de monitorar a
concentracdo dos riscos nos segmentos de atuacdo dos segurados. Usualmente apresentariamos um
grafico demonstrando essa concentracdo de risco no ambito do negdcio baseado no valor de
importancia segurada bruta de resseguro, o que nao sera feita nessa edi¢cdo por haver apenas duas
operacgdes de seguro concretizadas.

Gestdo de risco de crédito: Risco de crédito é o risco de perdas decorrentes de descumprimento, pelo
tomador ou contrapartes, das suas obrigacdes financeiras nos termos pactuados. Esse monitoramento
é realizado sobre os ativos financeiros, de forma individual e coletivo, que compartilham riscos
similares e leva em consideracao a capacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacdes e
fatores dindmicos de mercado.
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Gestdo do risco de liquidez: A gestdo do risco de liquidez se da pela capacidade de gerar, por meio do
curso normal do negdcio bem como com o gerenciamento do seu portfélio de investimentos, o volume
de capital suficiente para saldar seus compromissos, sejam estes referentes as despesas operacionais
ou mesmo a cobertura das reservas relacionadas aos riscos do negdcio. Acompanhamos os indices de
liqguidez definidos pela SUSEP tais como: Margem de Solvéncia, Suficiéncia de Capital, Ativos
Financeiros x ProvisGes Técnicas.

Gestao de risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragGes nos pregos de mercado tém
sobre os ganhos da ABGF ou sobre o valor de suas participa¢gdes em instrumentos financeiros, bem
como perdas referentes a mudanga nas condi¢Ges politicas, econémicas ou financeiras do Brasil ou de
outros paises. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é mitigar e controlar as exposi¢des a
riscos de mercados tais como risco de taxa de juros, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo
tempo otimizar o retorno dos investimentos. No que tange a exposi¢cdo ao risco de taxa de juros, busca-
se alocar ativos financeiros em portfélios de baixo risco. Existe, ainda, um constante monitoramento
do ambiente macroecon6mico do Brasil e no mundo a fim de buscar previsibilidade e tempestividade
nas defini¢cdes estratégicas da Companhia.

Gestao de risco operacional: Definimos risco operacional o risco associado aos eventos que podem
comprometer as atividades da ABGF, normalmente associados a falhas, deficiéncia ou inadequacao de
processos internos, pessoas, infraestrutura e sistemas, bem como eventos relacionados a corrupgao,
fraudes, irregularidades e/ou desvios éticos e de conduta que podem comprometer os valores e
padrdes preconizados pela Companhia e a realizacdao de seus objetivos. A Auditoria Interna, como
agente de gerenciamento de riscos operacionais, complementa o trabalho do responsavel de controle
e conformidade revisando os procedimentos internos e recomendando melhorias, quando aplicaveis.

Gestao do risco estratégico: O risco estratégico é associado a possibilidade de perda resultante de
incerteza que afetam a realizag¢do das diretrizes estratégicas da Companhia, ou seja, do insucesso das
estratégias adotadas, levando-se em conta a dinamica dos negdcios (concorréncia, clientes,
fornecedores e investimentos) e as alteragdes politicas e econdmicas no Pais e fora dele. Sua gestdo é
conduzida por meio do monitoramento do planejamento estratégico, seus indicadores de
desempenho e cumprimento dos objetivos e metas.

Gestdo do risco de imagem / reputagdo: o risco de imagem / reputacdo estd associado ao
comprometimento da confianga dos clientes, parceiros, fornecedores e sociedade em relagdo a
capacidade da ABGF em cumprir sua missdo institucional. Seu gerenciamento ocorre por meio do
constante monitoramento da imagem da Companhia junto aos meios de comunica¢ao, sociedade,
clientes, parceiros, 6rgaos publicos e demais partes interessadas no trabalho da Companhia.

Gestao de risco legal: A ABGF considera como Risco Legal a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizag¢des resultantes de a¢des de drgdos de supervisdo e controle, bem
como de perdas decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou administrativos. A
ABGF é obrigada a respeitar os principios gerais relativos ao sigilo comercial imposto na apélice. Para
a mitigacdo de risco legal, por meio da constituicdo do seu departamento Juridico, a ABGF revisa e
aprova todos os contratos celebrados, além de gerenciar os processos judiciais, bem como redigir e
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controlar contratos de sigilo. A SUSEP, como 6rgdo independente de supervisdo, determina que as
entidades supervisionadas cumpram todos os requisitos legais e regulamentares estabelecidos para o
ramo de seguros que operam. Também é responsdvel por verificar se as seguradoras podem honrar
seus compromissos junto a seus segurados a qualguer momento e se eles atendem as margens de
solvéncia exigidas.

Cumpre destacar, ainda, a importancia da gestdo do capital de risco a fim de manter niveis de capital
suficientes para atender os requerimentos regulatérios determinados pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP) e pela SUSEP, bem como no seu impacto decorrente na gestdo integrada dos
riscos da Companhia. O capital minimo requerido (CMR) para o funcionamento das seguradoras é
constituido como o maximo, entre o capital base (montante fixo de capital) e um capital de risco (CR)
baseado nos riscos de subscri¢ao, crédito, operacional (valor varidvel) e de mercado. Em conformidade
com a Resolucdo CNSP n® 321/2015 e suas alteragdes, ficou exigida a constituicdo de 50% do valor
apurado para o capital de risco baseado no risco de mercado e integralmente a partir de 31 de
dezembro de 2017. Este capital minimo requerido visa garantir os riscos inerentes as operagdes. Nos
termos da Resolugdo CNSP n® 321/2015 e alteragBes, as sociedades supervisionadas deverdo
apresentar patrimonio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR) e
liguidez em relacdo ao capital de risco (CR). O CR é o montante varidvel que a supervisionada devera
manter, a qualquer tempo, para garantir os riscos inerentes a operacdo. O CMR é equivalente ao maior
valor entre o capital base e o capital de risco. A ABGF apura o capital de risco com base nos riscos de
subscricdo, crédito, mercado e operacional.

6 Caixa e Equivalentes de Caixa

30/09/2019 31/12/2018 Variagao %
Caixa e Bancos (i) 4.658 4.256 9,4%
Aplicagdes Financeiras (ii) 297.142.094 298.448.221 (0,4%)
297.146.752 298.452.477 (0,4%)

(i) O valor registrado refere-se a saldo remanescente para débitos de tarifas pelo Banco do Brasil e valores
destinados para pagamento de despesas de pequeno vulto (suprimento de fundos), de acordo com norma
interna da ABGF e legislacdo federal aplicavel;

(i) As aplicacdes financeiras da ABGF s3o realizadas no BB PARANOA Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Renda Fixa Curto Prazo. Esse Fundo tem liquidez imediata, ndo necessitando de
agendamento para realizar resgates.

A seguir, demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira do BB PARANOA FIC FI CURTO PRAZO com
posi¢gdo em 30/09/2019.

(valor em milhares de reais)

. e . Mercado /
Aplicagées — especificagdo Quantidade e
Cotas de fundo de investimento:

BB Top Renda Fixa Curto Prazo Fundo de Investimento 20.571.223 297.042
Total do Ativo 297.042
Valores a Pagar 10
Patriménio Liquido 297.031
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 297.042
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A partir de julho de 2019, a ABGF passou a aplicar recursos no Fundo BB CAMBIAL DOLAR LP, visando
vinculagdo de recursos para garantia vinculada a reserva técnica junto a Susep. O saldo em 30/09/2019 era
de RS 110.674.

Reconciliagao das aplica¢6es financeiras:

Saldo em 30/09/2019

PL do Fundo Paranoa 297.031.420
Participa¢do BB Cambial 110.674
Total de Aplica¢des Financeiras 297.142.094

7 Titulos e Créditos a Receber

A ABGF presta servicos para a Unido, por intermédio da Secretaria Executiva da Camara de Comércio
Exterior do Ministério da Economia (SE-CAMEX/ME), extinta Secretaria de Assuntos Internacionais do
Ministério da Fazenda (SAIN/MF).

Por outorga legal, também presta servigo ao Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) e ao Fundo de
Estabilidade do Seguro Rural (FESR).

Os clientes a seguir sdo classificados como Partes Relacionadas.

30/09/2019 31/12/2018 Variacdao %

Partes Relacionadas:
SE-CAMEX/ME (FGE) (i) 2.921.469 2.783.927 4,9%
FESR (ii) 451.324 371.151 21,6%
FGIE (iii) 283.603 323.403 (12,3%)
3.656.396 3.478.481 5,1%
(i) Valor a receber do Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE), por meio da SE-CAMEX/ME, referente aos

servicos prestados para andlise da concessao do seguro de crédito a exportacdo ao amparo do FGE
no més de encerramento do periodo reportado e do més anterior;

(ii) Valor a receber do FGIE relativo a administragcdo do Fundo do més de encerramento dos respectivos
periodos;
(iii) Valor refere-se a administracdo do Fundo de Estabilidade do Seguro Rural do més de encerramento

dos respectivos periodos. Remunerag¢do devida conforme Decreto n2 9.078, de 2017.

Os prémios emitidos para cobertura das garantias relativas ao Seguro de Crédito a Exportac¢do (SCE)
para Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPMEs) foram recebidos no periodo, ndo havendo saldo
pendente na data base Setembro/2019.
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8

Tributos a Recuperar / Compensar

O Quadro a seguir demonstra a composicdo dos impostos e contribuicdes a recuperar/compensar,
incluindo os tributos retidos da ABGF por ocasido dos servicos prestados:

30/09/2019 31/12/2018 Variagdo %
IRRF s/Rendimentos de Aplicagbes Financeiras (i) 6.654.357 0 100,0%
CSLL retida na fonte por Orgdos, Autarquias e Fundac¢des Federais
( Lei 9430, de 1996, art. 64) 22.351 36.880 (39,4%)
IRRF por Orgdos, Autarquias e Fundacdes Federais (Lei 9430, de
1996, art. 64) 107.281 177.024 (39,4%)
Saldo Negativo de CSLL (ii) 1.221.214 1.546.943 (21,1%)
Saldo Negativo de IRPJ (ii) 0 8.783 (100,0%)
IR e CSLL pagos por estimativa (iii) 3.920.321 0 100,0%
Outros tributos e contribuigcdes a Recuperar 5.817 11.337 (48,7%)
Total dos Tributos a Recuperar 11.931.341 1.780.967 569,9%

(i)

(ii)

(iii)

O saldo da rubrica IRRF s/ Rendimentos de Aplicacdes Financeiras registra as retencdes efetuadas pelo
Banco do Brasil sobre os rendimentos brutos auferidos pela ABGF na aplicagdo de suas disponibilidades
financeiras no Fundo de Investimento em Cotas (FIC) Exclusivo BB Paranoa, administrado por aquela
Instituicdo. Essas retengdes representam antecipacdes do pagamento do tributo a serem compensadas em
apuracdes efetivas da prépria ABGF e o valor de RS 6,7 milhdes refere-se a antecipacdo denominada “come-
cotas”.

Os saldos negativos de IRPJ e CSLL referem-se ao exercicio de 2018. O art. 161-A da instrucdo Normativa
RFBnN21.717,de 17 de julho de 2017, estabelece que os saldos negativos de IRPJ e de CSLL somente poderao
ser restituidos ou compensados apds a confirmacgdo da transmissao da ECF pela RFB, que ocorre em 31 de
julho do ano subsequente.

A variacdo em relagdo ao saldo de 2018 refere-se ao acréscimo de juros equivalentes a taxa referencial do
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (Selic) para titulos federais, acumulados mensalmente (art.
142 da IN RFB 1717/2017).

O valor refere-se ao pagamento mensal do IRPJ e CSLL por estimativa, com base em balancetes de reducao,
0s quais serdo compensados ao final do exercicio com os tributos devidos sobre o lucro do exercicio
corrente.

9  Outros créditos e Outros Valores e Bens
(a) Outros créditos
30/09/2019 31/12/2018 Variacdo %
Adiantamento a Funciondérios/Dirigentes (i) 382.008 4.710 8009,9%
Créditos a Receber de Fornecedores 0 60.143 (100,0%)
Adiantamento - Viagens a Servigo (ii) 0 1.462 (100,0%)
382.008 66.315 (100,0%)

(ii)

A variagdo expressiva em adiantamento a funcionarios e diretores refere-se ao adiantamento do décimo
terceiro saldrio ocorrido no més de maio/2019, cujo valor sera baixado na ocasido do pagamento da
segunda parcela em dezembro/2019;

Esses valores referem-se a adiantamento para viagens a servico, cujas respectivas prestacées de contas
ocorrerdao no més subsequente.
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(b) Outros Valores e Bens

30/09/2019 31/12/2018 Variacdo %
Estoque de Material de Expediente 41.769 51.418 (18,8%)
41.769 51.418 (18,8%)

Visando atender ao principio da economicidade, a ABGF adquire material de expediente e escritério
para utilizagdo em mais de 01 exercicio. Utiliza-se o custo médio para avaliacdo do estoque.

10 Despesas Antecipadas

30/09/2019 31/12/2018 Varia¢do %

IPTU Pago Antecipadamente 113.947 68.320 66,8%
Outros Custos e Despesas Pagos Antecipadamente 14.648 0 100,0%
128.595 68.320 88,2%

Referem-se a valores pagos antecipadamente, cujos beneficios esperados fluirdo em periodo futuro,
como despesas com IPTU e pagamento de licengas de uso de software por 12 meses, dentre outras
com as mesmas caracteristicas.

11 Investimentos em Fundos Garantidores

As cotas dos fundos garantidores sdo avaliadas pelo seu valor patrimonial, que é o valor justo. Os
guadros a seguir demonstram a movimentacao dos investimentos em fundos garantidores ocorridas
até o 32 trimestre de 2019, que representaram aumento de 13,9% no exercicio corrente, decorrente
da valorizacao das cotas.

(a) Informagdo dos investimentos da ABGF e respectiva participa¢ao

posi¢do em 30/09/2019
Informagoes dos Investimentos (i) Participagdo saldo do
Investimento Patrimonio Resultado do . (%) da ABGF .
P , PL Ajustado Investimento
Liquido periodo em Cotas

FGHab - Fundo Garantidor da 2.074.922.490 356.805.239  2.431.727.729 40,6% 986.843.361
Habitagdo Popular
FGI - Fundo Garantidor para 1.106.351.687  61.756.444 1.168.108.131 79,9% 933.588.768
Investimentos
FGIE - Fundo Garantidor de 620.240.970  49.410.733  669.651.703 99,7% 667.809.042
Infraestrutura
FGO - Fundo de Garantia de 2.665.444.825 775.345.138  3.440.789.963 20,2% 694.729.542
Operagdes

3.282.970.713

(i) Informagdes do Patrimodnio Liquido total dos Fundos Garantidores do més de agosto/2019.
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(b) Quantidade de cotas dos fundos garantidores e participa¢cdo da ABGF

Qtde. total de Participagao

Qtde. de cotas valor unitario  Participac3o (RS)

CEEDES (%) da ABGF " \pGF da cota da ABGF
fundos em Cotas
FGHab 350.359.681 40,6%  142.182.910,13 6,94066 986.843.361
FGI 568.211.149 79,9%  454.132.226,18 2,05576 933.588.768
FGIE 101.562 99,7% 101.282,88 6.593,50366 667.809.042
FGO 18.202.843 20,2% 3.675.334,04 189,02487 694.729.542
Total de investimento em cotas dos Fundos Garantidores 3.282.970.713
(c) Movimentagdo da participagao.
Reducao de
Aportes Valorizagao/ Participagcao
Investimento 2018 em 2018 Desvalorizagcao (*) 30/09/2019
FGHab 842.044.715 0 144.798.646 0 986.843.361
FGI (i) 884.093.870 0 49.497.675 (2.777) 933.588.768
FGIE (ii) 618.576.615 0 49.313.356 (80.929) 667.809.042
FGO 538.179.685 0 156.549.857 0 694.729.542
2.882.894.885 0 400.159.534 (83.706) 3.282.970.713

Houve reducgdo de participacdo no FGl em razao de entrada de novos cotistas da classe B e, em relagdo
ao FGIE, a redugdo se deve a integralizacdo de cotas pela Prefeitura de Salto (SP), com o objetivo de
ser garantida pelo FGIE em projeto de Parceria Publico-Privada municipal.

(d) Composi¢ao do Ajuste a Valor Justo das Cotas em Fundos Garantidores

Ajustes Ajustes Tributos - Ajustes
Acumulados Acum. Total dos IRPF e CSLL Liquidos dos

Investimento até 2018 2019 Ajustes (34%) Tributos
FGHab 321.687.286 144.798.646  466.485.932 158.605.217  307.880.715
FGI 280.500.819 49.494.898  329.995.717 112.198.544  217.797.173
FGIE 112.162.214  49.232.427  161.394.641 54.874.178  106.520.463
FGO 334.257.982 156.549.857 490.807.839 166.874.665 323.933.174
1.048.608.301 400.075.828 1.448.684.129 492.552.604 956.131.525

Em conformidade com as Leis n2 11.977, de 7 de julho de 2009 (FGHab), n2 12.712, de 30 de agosto
de 2012, (FGIE), e n° 12.087, de 11 de novembro de 2009 (FGO e FGI), os rendimentos auferidos pelos
fundos garantidores ndo se sujeitam a incidéncia de imposto de renda na fonte, devendo integrar a
base de calculo dos impostos e contribuicdes devidos pelos cotistas, na forma da legislacdo vigente,
guando houver o resgate de cotas, total ou parcial, ou na dissolucao dos fundos.
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12 Ativos Imobilizado e Intangivel
12.1 Ativo Imobilizado

(a) Composicdao do Imobilizado

Taxa de Custo Depreciagdo

Depreciagdo Corrigido Acumulada 30/09/2019 31/12/2018

Mobiliario em Geral 10% a 20% 356.272 (91.285) 264.987 302.587
Mags, Instalagdes e Utensilios de Escritério 10% a 20% 179.722 (109.483) 70.239 142.014
Equipamentos de Informatica e Software 20% a 40% 1.786.682 (956.106) 830.575 1.086.170
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 10% a 20% 1.171.960 (226.269) 945.691 958.929
Equipamentos de Audio, Video e Fotos 10% a 20% 48.380 (26.002) 22.378 23.128
3.543.016 (1.409.145) 2.133.870 2.512.828

(i) ovalorde RS 1.721, relativo a redugdo ao valor recuperével (RVR), foi adicionado a deprecia¢do acumulada.

(b) Movimentagdo do Custo

31/12/2018 Adigdes Baixas Transferéncia 30/09/2019
Mobiliario em Geral 440.064 593 84.385 0 356.272
Mags, Instalagbes e Utensilios de Escritério 261.698 0 81.976 0 179.722
Equipamentos de Informatica e Software 1.784.772 11.460 9.550 0 1.786.682
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 1.009.400 162.560 0 0 1.171.960
Equipamentos de Audio, Video e Fotos 45.653 3.147 420 0 48.380

3.541.587 177.760 176.331 0 3.543.016

As principais aquisicdes/adicdes decorre de gastos referentes a desmobilizagdo do imével locado junto
a PREVI, com necessidade de reforma da antiga Unidade Rio, e outros itens necessarios ao andamento
das atividades da Companbhia.

As baixas ocorridas no imobilizado decorrem do encerramento das atividades da Unidade Rio da ABGF,
com doacdo/transferéncia de bens ao Batalhdo Naval da Marinha Brasileira, conforme Nota
DIAFI/GELOG 143/2019, de 26/06/2019. A maioria dos itens encontravam-se totalmente depreciados
com excecdo de dois bens que, apesar de apresentarem valor residual, apresentavam avarias e nao
estavam em condicdes de uso pela Companhia.

Reconciliagdo das despesas de depreciagio/amortiza¢do Valor
Total de despesas de depreciacdo/amortizacdo - Fluxo de Caixa 594.976
Adicbes de deprecia¢des acumuladas (512.040)
Adicbes de amortizacdes acumuladas (48.893)
Reimplantacdo de bens parcionados - Unidade Brasilia (25.823)
Reimplantacdo de bens parcionados - Unidade Rio - Regus (8.220)

Diferenga 0

As principais aquisicdes/adicdes decorre de gastos referentes aquisicdo de softwares necessarios ao
andamento das atividades da Companhia.
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(c) Movimentagio da Deprecia¢do/Amortizacdo Acumulada

31/12/2018 Adicoes Baixas Transferéncia 30/09/2019
Mobiliario em Geral 137.477 35.273 81.465 0 91.285
Méags, Instalagbes e Utensilios de Escritorio 119.684 30.985 41.186 0 109.483
Equipamentos de Informatica e Software 698.602 266.087 8.582 0 956.107
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 50.471 175.798 0 0 226.269
Equipamentos de Audio, Video e Fotos 22.525 3.897 420 0 26.002
1.028.759 512.040 131.653 0 1.409.146
12.2 Ativo Intangivel
(a) Composi¢do do Intangivel
Taxa de Custo Amortizagao
Depreciagao Corrigido Acumulada 30/09/2019 31/12/2018
Software 20% 341.200 (172.759) 168.440 173.214
341.200 (172.759) 168.440 173.214
RVR = Redugdo ao valor recuperavel
(b) Movimentagdo do custo
31/12/2018 Adicoes Baixas Transferéncia 30/09/2019
Software 297.080 44120 0 341.200
297.080 44.120 0 341.200
(c) Movimentagdo da amortizacao Acumulada
31/12/2018 Adicoes Baixas Transferéncia 30/12/2019
Software 123.866 48.893 0 0 172.759
123.866 48.893 0 0 172.759

No Ativo Intangivel estdo apropriados os softwares, classificados de acordo com a NBC TG 04 (R3), do Conselho

Federal de Contabilidade.

13 Obrigagdes a Pagar

30/09/2019 31/12/2018 Variac¢do %

Telefone, Energia e Internet 37.069 46.028 (19,5%)
Aluguéis e Condominios 66.507 123.696 (46,2%)
Salérios a Pagar 33.392 93.450 (64,3%)
Correios e Publicagdes 3.278 7.818 (58,1%)
Servigos Terceirizados 34.746 91.470 (62,0%)
Juros sobre o Capital Proprio a Pagar 0 2.498.347 (100,0%)
Outros Fornecedores 72.010 251.477 (71,4%)
247.002 3.112.286 (92,1%)
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(i) Em abril/2019, a ABGF pagou para a Unido os juros sobre capital préprio (JCP) do exercicio de 2018,
imputados aos dividendos obrigatérios. A Companhia ndo faz apuragdo peridédica da remuneragdo ao
acionista.

(ii) Em 10 de setembro 2019, a ABGF rescindiu o contrato de Locac¢do junto a PREVI, onde encontrava-se
instalada a unidade da empresa no Rio de Janeiro.

14 Impostos e Encargos Sociais a Recolher

30/09/2019 31/12/2018 Variagio %
Previdéncia Social de Funcionarios 258.463 298.885 (13,5%)
FGTS a Recolher 66.410 114.666 (42,1%)
IRRF sobre a Folha a Recolher 178.472 376.856 (52,6%)
IRPJ a Recolher 236.022 184.168 28,2%
Contribuigdo Social a Recolher 107.960 198.636 (45,6%)
Impostos Retidos de Fornecedores 27.808 43.140 (35,5%)
875.135 1.216.351 (28,1%)

15 Encargos Trabalhistas
30/09/2019 31/12/2018 Variagao %
Provisdo para Férias 978.907 1.218.074 (19,6%)
Provisdo para 132 Saldrio 557.368 0 100,0%
Encargos Sociais sobre Provisdes 502.050 403.068 24,6%
Encargos trabalhistas 2.038.325 1.621.142 25,7%

16 Impostos e Contribuicoes

Os saldos indicados compdem-se dos tributos incidentes sobre o faturamento da Companhia, das
retencdes tributarias incidentes sobre salarios/honorarios pagos e contratacdes realizadas pela ABGF

e, ainda, os tributos sobre o lucro do periodo.

30/09/2019 31/12/2018 Variagao %
Provisdao Imposto de Renda (i) 2.545.551 0 100,0%
Provisdo Contribuicdo Social (i) 922.878 0 100,0%
Cofins a Recolher 169.086 161.525 4,7%
Pis a Recolher 33.679 31.941 5,4%
Outros Impostos e Taxas 14.199 16.170 (12,2%)
Impostos e ContribuigGes - Curto Prazo 3.685.393 209.636 1658,0%
Provisdo Imposto de Renda Diferida (ii) 362.171.033 262.152.075 38,2%
Provisdo Contribuicdo Social Diferida (ii) 130.381.572 94.374.747 38,2%
Impostos e Contribui¢des - Longo Prazo 492.552.605 356.526.822 38,2%
Total de Tributos 496.237.998 356.736.458 39,1%
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(i) A provisdo paraimposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro acumulado até o 32 trimestre de 2019
foi calculada com base na melhor estimativa da aliquota média efetiva anual esperada para o exercicio
social completo, conforme NBC TG 21 (R4), do Conselho Federal de Contabilidade. Para o periodo
reportado, a aliquota média efetiva utilizada foi de 29,44%.

Lucro Liquido antes do IR e CSLL 11.780.910,32

IR CSLL TOTAL
Aliquotas efetivas estimadas 21,61% 7,83% 29,44%
Tributos sobre o lucro 2.545.551 922.878 3.468.429

(ii) As ObrigacGes Tributarias de Longo Prazo referem-se ao efeito tributario dos rendimentos auferidos sobre
as cotas de fundos garantidores registradas em Outros Resultados Abrangentes, que somente serdo
exigidas quando do resgate dessas cotas.

17 Patrimonio Liquido

A seguir a composi¢do do Patriménio Liquido da Companbhia:

30/09/2019 31/12/2018 Variagao %

Capital Subscrito 2.071.606.292 2.071.606.292 0,0%
Reserva Legal 4.138.026 4.138.026 0,0%
Reserva Estatutaria 58.966.871 58.966.871 0,0%
Lucro do Periodo Intermediario 8.312.481 0 100,0%
Outros Resultados Abrangentes 956.131.525 692.081.479 38,2%
3.099.155.195 2.826.792.668 9,6%

(a) Capital social

O Capital Social da ABGF é de RS 2.071.606.292 (dois bilhdes, setenta e um milhdes, seiscentos e seis
mil e duzentos e noventa e dois reais), integralmente subscrito e integralizado pela Unido, e é
composto de 50.000 (cinquenta mil) acbes ordindrias sem valor nominal, com valor unitdrio de RS
41.432/por acgdo.

(b) Resultado do 32 trimestre de 2019

O resultado acumulado até o 32 trimestre de 2019 foi de RS 11.781 mil, antes da provisdo para o
imposto de renda e a contribuic3o social, e de RS 10.618 mil no acumulado até o 32 trimestre de 2018,
apresentando acréscimo de 11,0%. As receitas liquidas com prestacdo de servigos tiveram acréscimo
de 2,8% e o resultado financeiro liquido teve redugdo pouco significativa de 0,1%, quando comparados
com o mesmo periodo de 2018.

A ABGF registrou lucro liquido de RS 8.312 mil no acumulado do 32 trimestre de 2019 e
RS 7.692 mil no mesmo periodo de 2018, apresentando aumento de 8,1% em rela¢cdo ao mesmo
periodo do exercicio anterior. O lucro por agdo, acumulado até setembro/2019, foi de RS 166,25 contra
RS 153,83 apurado no mesmo periodo do exercicio de 2018.
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A seguir a composicdo dos resultados do periodo de 03 (trés) e 09 (nove) meses, findos em 30 de

setembro de 2019 e 2018:

Servigos Prestados

(-) Tributos sobre o Faturamento
Receita Liquida de Servigos
Receita de Prémios Emitidos
Resultado Financeiro Liquido
Outras Receitas Operacionais
RECEITAS TOTAIS

(-) Despesas Operacionais
RESULTADO DO PERIODO (antes de IRPJ e
CSLL)

IRPJ e CSLL

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO

(c) Outros Resultados abrangentes

Acumulado até

Trimestre findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019  30/09/2018
21.169.535 20.586.635 7.450.192 6.900.479
(3.016.659) (2.933.595) (1.061.652) (983.317)
18.152.876 17.653.040 6.388.540 5.917.162

4.004 0 3.074 0
13.522.556 13.539.047 4.569.536 4.508.211
0 0 0 0
31.679.436 31.192.087 10.961.150 10.425.373

(19.898.526) (20.574.558) (6.421.070) (6.796.925)
11.780.910 10.617.529 4.540.080 3.628.448
(3.468.429) (2.925.948) (1.466.233) (1.000.109)

8.312.481 7.691.581 3.073.847 2.628.339

A ABGF registra os investimentos em cotas de fundos garantidores em Ativo Nao Circulante avaliados
a valor justo com reflexo em Outros Resultados Abrangentes, liquidos dos efeitos tributarios.

A composicdo de Outros Resultados Abrangentes do Patrimdnio Liquido, posicdo em 30/09/2019 e
31/12/2018, e as respectivas variacdes sdo as que seguem:

FGHab — Fundo Garantidor da Habitagdo Popular
FGI — Fundo Garantidor de Investimentos

FGIE — Fundo Garantidor de Infraestrutura

FGO — Fundo de Garantia de Operagdes

(d) Resultado Abrangente do periodo

30/09/2019 31/12/2018 Variagdo %
307.880.715 212.313.609 45,0%
217.797.173 185.130.540 17,6%
106.520.463 74.027.061 43,9%
323.933.174 220.610.269 46,8%
956.131.525 692.081.479 38,2%

A composicdo de Outros Resultados Abrangentes do periodo de 03 (trés) e 09 (nove) meses, findos em
30 de setembro de 2019 e 2018 esta demonstrada a seguir:

FGHab
FGI
FGIE
FGO

Acumulado até

Trimestre findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
95.567.106 22.755.306 32.096.133 10.561.010
32.666.633 21.410.075 15.097.270 6.493.263
32.493.402 13.233.156 11.086.327 5.686.537
103.322.904 40.511.925 49.578.204 10.546.747
264.050.045 97.910.462 107.857.934 33.287.557

18 Receita de Servigos e de Operagoes de Emissado Direta de Garantias

As receitas da Companhia foram geradas pela prestacao de servigcos a Unido, por meio da Secretaria
Executiva da Cdmara de Comércio Exterior do Ministério da Economia (SE-CAMEX/ME), relacionados
ao seguro de crédito a exportacdo ao amparo do Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE), e pela
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administracdo do Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) e do Fundo de Estabilidade do Seguro

Rural (FESR).

A partir de maio/2019, a ABGF iniciou as operac¢des de emissdo direta de garantias, relativas ao Seguro
de Crédito a Exportacdo (SCE) para MPME. Sendo que somente a partir de agosto foram emitidas notas

fiscais dos pedidos de anadlise de crédito.

A seguir quadro demonstrativo das receitas da Companhia e respectivas deducdes:

Acumulado até Trimestre findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
Receita operacional Bruta 21.169.535 20.586.635 7.450.192 6.900.479
SE-CAMEX/ME (FGE) 15.045.617 14.468.712 5.122.388 4.881.227
FGIE 2.043.162 2.452.490 730.524 717.729
FESR 4.068.550 3.665.433 1.585.074 1.301.523
Andlise de Crédito 12.206 0 12.206 0
(-) Dedugdes da Receita (3.016.659) (2.933.595) (1.061.652) (983.317)
COFINS (1.608.885) (1.564.584) (566.214) (524.435)
Pis/Pasep (349.297) (339.679) (122.928) (113.858)
ISS (1.058.477) (1.029.332) (372.510) (345.024)
Receita operacional Liquida 18.152.876 17.653.040 6.388.540 5.917.162
Receita com Prémios Emitidos 5.828 0 945 0
(-) Provisdo de Prémios ndo Ganhos (1.824) 0 2.129 0
Receita com Prémios 4.004 0 3.074 0
Total da Receita Operacional 18.156.880 17.653.040 6.391.614 5.917.162

19 Custos dos Servigos Prestados

Os custos com pessoal referem-se aos custos diretos de Salarios, Encargos e Beneficios destinados a
prestacdo de servicos para o FGE, por meio da Secretaria Executiva da Camara de Comércio Exterior
do Ministério da Economia (SE-CAMEX/ME), para o FGIE, para o FESR e para emissdo direta de
garantias relativas ao Seguro de Crédito a Exporta¢do para MPME.

Custos com Pessoal
Custos administrativos

Gastos alocados ao servigos prestados

20 Despesas Administrativas por Natureza

Acumulado até Trimestre findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
9.681.652 11.883.136 3.358.633 3.818.361
3.406.299 2.837.913 1.489.174 998.643

13.087.951 14.721.049 4.847.807 4.817.004

O incremento de 28,3% nas despesas administrativas do acumulado do terceiro trimestre de 2019,

decorre dos fatos modificativos abaixo:

(i) Aumentativos das despesas: a) aumento de 25,2% de servicos de terceiros, principalmente
relacionados a assessoria e consultoria de customizagdo, parametrizacdo e desenvolvimento no
projeto de implantagdo do ERP e em tecnologia da informacdo; b) acréscimo de 63,2% decorrente
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(ii)

de aluguéis (RS 397 mil) e manutenc3o e reparos (RS 337 mil), principalmente em fungdo da
desinstalacdo e mudanc¢a do local da unidade da empresa localizada no Rio de Janeiro; c)
depreciacdo dos bens adquiridos para a nova Sede da ABGF, aumento de RS 262 mil,
correspondente a 87,6%; e d) acréscimo de RS 351 mil em despesas gerais, decorrente,
principalmente da multa referente a rescisdo contratual sobre a devolugdo do imével locado pela
ABGF junto a PREVI no Rio de Janeiro.

Diminutivos das despesas: a) recuperagao de encargos de INSS recolhidos a maior em exercicios
anteriores no montante de RS 401 mil, sendo o equivalente a RS 255 mil somente no ultimo
trimestre; b) aumento de 97% dos créditos de PIS e Cofins decorrentes do aluguel da nova Sede e
da depreciagdo de bens novos; e c) reducdo de 28,7% das despesas com viagens de funcionarios.

A seguir todos os gastos administrativos da Companhia por natureza, incluindo as despesas e os custos
dos servicos prestados.

Trimestre findo em Trimestre findo em Variagdo %  Variagdo %
Setembro de Setembro de Setembro de Setembro de Acum. 32 trim
2019 2018 2019 2018 2019/2018  _ 2019/2018
Viagens e Representa¢des (i) 340.548 477.651 127.640 147.505 -28,7% -13,5%
Senigos de Terceiros (ii) 529.032 422.553 205.191 145.805 25,2% 40,7%
Ocupagéo (iii) 1.721.741 1.055.018 756.943 369.282 63,2% 105,0%
Créditos tributario PIS/Pasep e COFINS  (iv) (172.859) (87.705) (47.761) (30.708) 97,1% 55,5%
Outras Receitas Administrativas (v) (401.117) - (255.671) - 100,0% 100,0%
Depreciagao/amortizagao 560.933 298.981 184.111 101.265 87,6% 81,8%
Despesas Bancarias - - 0,0% 0,0%
Despesas Gerais (M) 1.347.427 892.616 561.360 292.780 51,0% 91,7%
Total das despesas administrativas 3.925.705 3.059.114 1.531.813 1.025.929 28,3% 49,3%
Gastos apropriados ao CUSTO dos
senigos prestados (nota 18) 3.406.299 2.837.913 1.489.174 998.643 20,0% 49,1%
Despesas Administrativas (vii) 519.406 221.201 42.639 27.286 134,8% 56,3%

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

A rubrica “Viagens e Representagbes” registra os gastos de passagens e diarias concedidas a funcionarios e
dirigentes da ABGF para viagens em servico e, ainda, a conselheiros quando relacionados a viagens de
interesse da Companhia;

Servigos de Terceiros representa, principalmente, as despesas relativas a servigos profissionais de auditoria,
treinamento e capacitagdo, assinatura de periddicos e prestagdo de servigos;

As despesas com Ocupacdo referem-se ao aluguel e despesas com condominios das Unidades da ABGF no
Rio de Janeiro e em Brasilia, servicos terceirizados de limpeza e conservagao;

A ABGF esta submetida ao regime de incidéncia ndo cumulativa para as contribuicdes do PIS/Pasep e da
COFINS. Dos valores de Contribuicdo para o PIS/Pasep e COFINS apurados, a pessoa juridica submetida a
incidéncia ndo cumulativa poderd descontar créditos, calculados mediante a aplicacdo das aliquotas de
7,6% (COFINS) e 1,65% (Contribuicdo para o PIS/Pasep) sobre os valores de despesas permitidas pelas Leis
n? 10.637, de 2002, e n2 10.833, de 2003.

Valor referente recuperacdo de despesas com INSS patronal pago sobre os vencimentos de servidores
publicos cedidos para ocupacdo de cargos de diretores, conselheiros e cargos de livre provimento,
decorrente de alteragdo de entendimento da legislagdo especifica. Essa recuperacdo de despesas foi
autorizada pela Diretoria Executiva por meio da Nota Técnica DIAFI/SUAFI n2 268/2018/0 e é realizada por
meio de Declaragdo de Compensagao;
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(vi) Despesas Gerais representam gastos com energia elétrica, telefone, correios, malote, aluguel de
equipamentos, seguros, materiais de expediente/consumo, publica¢des legais, despesas de pequeno vulto,
multas contratuais, dentre outras;

(vii) As despesas administrativas acumuladas até o 32 trimestre de 2019 representava 15% dos custos alocados
e no mesmo periodo do exercicio anterior foram de 8%. Com a estruturagdo de novos negocios que ainda
nao geram resultados, esses gastos ndo foram distribuidos ao custo das linhas de negdcio em atividade,
resultando em aumento de 134,8% nas despesas acumuladas até o 32 trimestre de 2019, quando
comparado com o mesmo periodo de 2018.

21 Despesas com Pessoal por Natureza

No acumulado até o 32 trimestre de 2019, os gastos totais com pessoal apresentaram redugao de 9,7%
se comparados com o mesmo periodo do exercicio anterior. Os gastos com empregados reduziram
10,9% e os gastos com cargos estatutarios, Diretores e Conselheiros, reduziram 3,7% em rela¢do ao
mesmo periodo de 2018.

A reducgdo das despesas com funciondrios decorre, principalmente, da reducdo do quadro de pessoal
ocorrida nos meses de maio e setembro de 2019, compensados com o reajuste dos funcionarios a
partir de janeiro de 2019, em 3,6%.

Ja o decréscimo verificado nas despesas de diretores e conselheiros no acumulado até setembro de
2019, foi decorrente da reducdo do quadro de diretores, a partir de agosto/2019, e a decisdo de se
atribuir aos drgaos de origem do funciondrio cedido a responsabilidade pecunidria dos encargos
patronais trabalhistas/previdenciarias, conforme Nota Técnica DIAFI/SUAFI n? 268/2018/0. Os
decréscimos foram compensados com o aumento das despesas decorrente da constituicdo do comité
de auditoria a partir de abril de 2018 e o pagamento de gratificacdo natalina aos diretores a partir de
2019 (Aco6rddo 374/2018 do TCU).

Acumulados até Trimestre findo em Variagdo % Variacdo %
Setembro de Setembro de Setembro de Setembro de Acum. 32 trim
2019 2018 2019 2018 2019/2018 2019/2018
Empregados:
Salarios, Encargos e Beneficios 12.387.074 13.909.584 3.816.148 4.584.741 -10,9% -16,8%
Salarios e Ordenados 7.177.612 8.114.498 2.216.882 2.643.540 -11,5% -16,1%
Encargos Sociais 2.370.404 2.584.305 735.918 878.467 -8,3% -16,2%
Provisdes Trabalhista e Previdenciaria 1.902.247 2.222.887 591.903 743.451 -14,4% -20,4%
Beneficios Empregados 914.835 978.796 262.600 316.250 -6,5% -17,0%
Saude e Seguranga do Trabalho 21.976 9.098 8.845 3.033 141,5% 191,6%
Diretoria e Conselhos:
Honorarios, Encargos e Beneficios 2.657.274 2.758.685 769.473 905.794 -3,7% -15,0%
Honorarios do Conselho de Administragéo 250.278 223.998 75.213 79.417 11,7% -5,3%
Honorérios do Conselho Fiscal 131.344 111.660 40.048 35.297 17,6% 13,5%
Honorarios do Comité de Auditoria Estatutaria 238.253 158.835 79.418 79.418 50,0% 0,0%
Honoréarios da Diretoria Executiva 1.366.346 1.440.965 388.899 488.723 -5,2% -20,4%
Encargos Sociais Sobre Honorarios 387.660 463.405 112.420 131.824 -16,3% -14,7%
Provisdo Trabalhista e Previdenciaria 146.342 218.969 34.745 43.386 -33,2% -19,9%
Beneficios Diretor 137.051 140.853 38.730 47.729 -2,7% -18,9%
Total dos gastos com pessoal 15.044.348 16.668.269 4.585.621 5.490.535 -9,7% -16,5%
Gastos apropriados ao custo dos servigos
prestados (NE 18) 9.681.652 11.883.136 3.358.633 3.818.361 -18,5% -12,0%
Despesas com pessoal 5.362.696 4.785.133 1.226.988 1.672.174 12,1% -26,6%
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(i) Com a estruturacdo de novos negdcios que ainda ndo geram resultados, houve redirecionamento na
distribuicdo dos gastos ao custo das linhas de negdcio em atividade, resultando em aumento de 12,1% nas
despesas acumuladas até o 32 trimestre de 2019 e consequente diminuicdo dos custos diretamente
alocados aos servicos prestados, quando comparado com o mesmo periodo de 2018. O quadro abaixo
demonstra os efeitos dos custos sobre as despesas liquidas divulgadas na DRE.

Periodo Despesas Custos Despesas Liquidas
2018 16.668.269 (11.883.136) 4.,785.133
2019 15.044.348 (9.681.652) 5.362.696

Var. % -9,7% -18,5% 12,1%

A ABGF reembolsa as entidades cedentes, integralmente, os salarios, encargos e beneficios sociais de
origem dos Diretores Executivos e funciondrios cedidos por outros érgaos.

Os saldrios dos funciondrios da ABGF correspondem as remuneragdes dos cargos de livre provimento
aprovados pela Secretaria de Coordenacdo e Governanga das Empresas Estatais (SEST).

A seguir estao relacionadas as informacdes solicitadas pela Comissdo Interministerial de Governanca
Corporativa e de Administragdo de ParticipacGes Societdrias da Unido (CGPAR), por meio da Resolucgdo
CGPAR n2 3, de 31 de dezembro de 2010, art. 19, alinea “e”:

e Maior e menor remuneracao de empregados: RS 34,8 mil e RS 9,7 mil;
e Maior e menor remuneracao de dirigentes: RS 49,8 mil e RS 45,7 mil;
e Saldrio médio dos empregados e dirigentes: RS 15,7 mil e RS 47,0 mil.

Nas remuneracgGes informadas estdo computadas as vantagens e beneficios efetivamente percebidos.
Com relacdo a remuneragdo de dirigentes estdo consideradas as remuneracdes aprovadas pela
Assembleia Geral.

22 Partes Relacionadas

(a) Controlador

O controlador da ABGF ¢é a Unido, que detém a totalidade do capital social da Companhia.

(b) Operagoes com administradores

As remuneracdes dos Conselhos de Administragdo e Fiscal, da Diretoria Executiva e do Comité de
Auditoria sdo submetidas a avaliacdo da Secretaria de Coordenacdo e Governanga das Empresas
Estatais (SEST), que por sua vez submete a aprovacdo da Assembleia Geral Ordinaria.

A ABGF reembolsa aos érgdos cedentes, integralmente, os saldrios, encargos e beneficios sociais dos
Diretores Executivos cedidos.

A remuneracdo dos Diretores vem sendo composta por parcela fixa, beneficios e obrigacGes.

O teto remuneratério dos membros dos conselhos de Administracdo e Fiscal é limitado a 10% da
remuneragdao mensal média dos diretores.

A remunerac¢do dos membros do Comité de Auditoria é de 20% do valor remunera¢cdo média mensal
dos diretores.
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A aprovacdo dos valores pagos aos administradores e conselheiros no periodo de abril/2018 a
marc¢o/2019 constam da Nota Técnica DIAFI/GEPES n2 050/2018/0 e dos valores a serem pagos de
abril/2019 a mar¢o/2020, da Nota Técnica DIAFI/GEPES n2 052/2019/0.

(c) Reembolso de diretores cedidos

Até agosto de 2019, a ABGF possuia dois diretores cedidos pelo Governo Federal. O Diretor Presidente
era cedido da Advocacia Geral da Unido, possuia mandato vigente até o dia 26 de agosto de 2019 e
nao foi reconduzido ao cargo. A Diretora de Avaliacdo de Risco, Mercado e Monitoramento é cedida
da Secretaria do Tesouro Nacional, e em fun¢do da ndo reconducdo do Diretor Presidente, assumiu,
interinamente, a presidéncia da Empresa, restando vaga sua posicao.

O valor reembolsado aos 6rgdos cedentes, ja incluidos na remuneragdo dos administradores
constantes da Nota 21, foi de RS 548.263 até o 32 trimestre de 2019 e RS 895.140 no mesmo periodo
do exercicio de 2018.

(d) Transagoes com partes relacionadas

A ABGF possui transa¢des com partes relacionadas, entendidos os servicos relacionados ao Seguro de
Crédito a Exportagdo ao amparo do Fundo de Garantia a Exportacdo (FGE) prestados a Unido, por meio
da Secretaria Executiva da Cdmara de Comércio Exterior do Ministério da Economia (SE-CAMEX/ME),
ao Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) e ao Fundo de Estabilidade do Seguro Rural (FESR). O
resultado e as operagdes com partes relacionadas constam das Notas 7 e 18.

Adicionalmente a ABGF mantém depdsitos a vista e aplicagdes financeiras junto ao Banco do Brasil,
conforme Nota 6.

23 Despesas Tributarias

Acumulado até Trimestre findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018
CIDE (i) 19.845 7.898 7.363 6.594
Contribuigdo Sindical 0 0 0 0
Impostos e Taxas Diversas (ii) 83.016 25.529 26.205 11.886
IPTU e Taxas de Incéndio (iii) 71.119 46.611 21.210 19.482
Pis/Pasep e Cofins (iv) 631.451 651.652 212.768 213.818
Taxa de Fiscalizagdo Susep (v) 122.631 115.485 35.827 28.681
Total 928.062 847.175 303.373 280.461

(i) Contribuicdo de Intervengdao de Dominio Econémico (CIDE) incidente sobre remessas ao exterior

para pagamento de servicos adquiridos pela Companhia, conforme art. 22 da Lei n? 10.168, de 29
de dezembro de 2000;

(ii) Refere-se a tributos incidentes sobre operagdes financeiras em remessas ao exterior de recursos
para pagamento de servigos adquiridos, além de outras taxas diversas;

(iii) Refere-se ao pagamento do Imposto Predial e Territorial Urbano (IPTU) dos imdveis onde
funcionam as Unidades da ABGF no Rio de Janeiro e em Brasilia. Tributo pago no inicio do exercicio
e despesa apropriada mensalmente por competéncia;
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(iv) PIS/Pasep e COFINS sobre receitas financeiras, cujas aliquotas de 0,65% e 4,0%, respectivamente,
foram reestabelecidas por meio do Decreto n2 8.426, de 01/04/2015, e sobre operac¢des de seguros
de crédito a exportacdo, cujas aliquotas sdo de 1,65% e 7,60% respectivamente;

(v) Taxa de Fiscalizagdo SUSEP, paga trimestralmente, por antecipacdo até o 102 dia do primeiro més
do trimestre e apropriada mensalmente por competéncia.

24 Resultado Financeiro Liquido

Os Rendimentos de Aplicagdes Financeiras sdao oriundos do resultado de aplicacdes das
disponibilidades financeiras da ABGF em fundo de investimento administrado pelo Banco do Brasil,
conforme ja referenciado na Nota 6.

O saldo de Juros Ativos representa o acréscimo dos tributos compensados no periodo, equivalentes a
taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (Selic) para titulos federais,
acumulados mensalmente, e de juros de 1% (um por cento) no més da compensagao, conforme
previsdo do art. 142 da IN RFB n2 1717, de 2017.

As Despesas Financeiras incluem tarifas bancarias e encargos sobre pagamentos realizados pela ABGF,
inclusive atualizacdo dos juros sobre capital préprio pagos em abril/2019.

O Resultado Financeiro liquido da Companhia esta demonstrado no quadro a seguir:

Acumulado até Trimestre findo em

30/09/2019 30/09/2018 30/09/2019 30/09/2018

Rendimentos de aplicagdes financeiras 13.333.681 14.013.253 4.448.797 4.598.438
Juros/Multas ativos 227.263 865 110.065 (107,00)
Receitas Financeiras de Seguros 10.674 0 10.674 0
13.571.618 14.014.118 4.569.536 4.598.331

Despesas financeiras (49.062) (475.071) 0 (90.120)
Resultado Financeiro liquido 13.522.556 13.539.047 4.569.536 4.508.211

25 Compromissos, Responsabilidades e Contingéncias

Segundo dados atualizados até 30 de setembro de 2019, pela Superintendéncia Juridica (SEJUR),
existem 5 (cinco) a¢Bes judiciais em curso promovidas contra a ABGF, no valor total de RS 249.118,
gue tém por objeto comum pedido de indenizagdo com fulcro no Seguro DPEM, decorrentes de morte
ou incapacidade permanente, amparadas pela Lei n2 13.313, de 14 de julho de 2016.

As acdes solicitam indeniza¢do no valor de RS 13.500, relativas a danos materiais, e 02 das acdes
solicitam, ainda, danos morais no valor RS 181.618. A probabilidade de perda quanto ao pedido
relativo a danos morais foi considerada REMOTA e quanto aos danos materiais, POSSIVEL. O valor
considerado como POSSIVEL de se tornar obrigacdo para a Companhia perfaz o montante de RS
67.500.

Adicionalmente, ha mandado de seguranga impetrado junto a 212 Vara Federal de Brasilia, referente
a processo de contratacdo de servigos especializados de auditoria contabil, cujo valor atribuido a causa
foi de RS 1.000.
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As acles consideradas como possiveis, estdo a seguir discriminadas.

Vara Autor Valor da Danc_Js_ Dano_s
Causa materiais morais
122 Vara Civel de Manaus/AM Adilson Alves de Lima 134.124 13.500 120.624,00
32 Vara Fed. Civel de Manaus/AM Deuze Macedo dos Santos 74.494 13.500 60.994,40
2? Vara Fed. Civel de Francinete Bernardo da Silva 13.500 13.500 0
ImperatrizZMA
12 Vara Civel de Amambai/MS Giovana Azarias Rocha 13.500 13.500 0
42 Vara Civel de Manaus/AM Jhonys Costa Pinheiro 24.430 13.500 10.929,60
Juizado Esp. Federal da 32 Regiéo Jocimara Cavalheiro de Mello Seren 13.500 13.500 0
22 Vara Civel de Resende/RJ Paula Bonard de Sousa 13.500 13.500 0
TOTAL 287.048 94.500 192.548
Possibilidade de perda REMOTA 147.624
Possibilidade de perda POSSIVEL 139.424

26 Eventos Subsequentes

Considerando a inclusdo da ABGF no PND, em setembro o Conselho de Administracdo orientou a
Empresa a suspender a presta¢do de garantias diretas, o que impactara a receita de prémios de seguro
de crédito a exportacao.

O Conselho de Administragao orientou, ainda, que a empresa adotasse medidas no sentido de ajustar
suas despesas ao novo patamar de receitas, notadamente quanto a redugdo do escopo do contrato de
prestacdo de servigos junto a Unido, a fim de manter o seu equilibrio econémico financeiro.

Brasilia (DF), 30 de setembro de 2019.

Helena Mulim Venceslau Ronaldo Camillo
Diretora Presidente Interina Diretor Administrativo e Financeiro

Luiz Carlos e Silva

Contador
CRC DF —013783/0-8
CPF: 267.041.961-53
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