I G I E Agéncia Brasileira Gestora de
Fundos Garantidores e Garantias S. A

Fundo Garantidor de Infraestrutura

FGIE

CNPJ: 21.441.766/0001-81

Relatorio da Administracao
Exercicio 2014




I G I E M Agéncia Brasileira Gestora de

Fundos Garantidores e Garantias S.A.

MENSAGEM DA DIRETORIA

A Diretoria Executiva da Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e
Garantias S.A. (ABGF), administradora do Fundo Garantidor de Infraestrutura
(FGIE), no cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, submete ao exame e
deliberacdo de Vossas Senhorias o Relatério da Administracdo do FGIE, que
destaca as principais acdes do ano de 2014, as Demonstracfes Contabeis e as
respectivas Notas Explicativas referentes a situacdo patrimonial e financeira do
Fundo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Ao presente relatério se
incorpora o parecer da Auditoria Independente, bem como a aprovacdo das
Demonstracfes Contabeis do exercicio 2014 pelo Conselho de Administracdo da
Administradora, conforme estabelece o 8§ 1° do inciso XV do artigo 6° do Estatuto
Social do FGIE.
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ABREVIACOES E SIGLAS

AGE — Assembleia Geral Extraordinéria

AGO — Assembleia Geral Ordinaria

CAIXA — Caixa Econdmica Federal

CNPJ — Cadastro Nacional de Pessoa Juridica

CPFGIE — Conselho de Participacdo de Fundos Garantidores para Cobertura de
Riscos em Operacdes de Projetos de Infraestrutura de Grande Vulto

CVM — Comisséao de Valores Mobiliarios
ISS — Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza
IOF — Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguros

PL — Patriménio Liquido




Fundos Garantidores e Garantias S.A.

I G I E M Agéncia Brasileira Gestora de

RELATORIO ANUAL 2014

1 PERFIL INSTITUCIONAL

1.1 Caracteristicas do FGIE

O Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) foi criado pela Agéncia Brasileira
Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A. por deliberacéo do art. 33 da Lei
n°® 12.712, de 30 de agosto de 2012. O FGIE tem natureza privada e patriménio
proprio separado do patriménio dos cotistas e da Administradora e esta sujeito a
direitos e obrigacdes préprias, conforme art. 28 combinado com o art. 34 da Lei n°
12.712, de 2012.

O FGIE é administrado, gerido e representado, judicial e extrajudicialmente pela
Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A — ABGF,
conforme estabelece o art. 33, da Lei n°® 12.712, de 2012.

O FGIE esta sujeito ao regime juridico préprio das empresas privadas, inclusive
quanto aos direitos e obrigacbes civis, comerciais, trabalhistas e tributarios. Tem
sede e foro no Distrito Federal e atuacdo em todo o territorio nacional.

O Fundo levantara demonstracfes contabeis e financeiras em 31 de dezembro de
cada ano de acordo com as melhores praticas contabeis e regulamentacao
aplicavel, que deverdo ser auditadas por auditores independentes cadastrados na
CVM.

1.2 Finalidade do FGIE

O FGIE foi criado com a finalidade de oferecer, direta ou indiretamente, cobertura
para risco de crédito, risco de performance, risco de descumprimento de obrigacfes
contratuais ou risco de engenharia, observadas as condi¢gbes e formas previstas no
respectivo estatuto (82° do art. 33 da Lei n® 12.712, de 2012).

De acordo com o 82° do art. 1° do Estatuto do FGIE, o Fundo prestara as garantias
estabelecidas no 82° do art. 33 da Lei n°® 12.712, de 2012, nas seguintes operacoes:

| - projetos de infraestrutura de grande vulto constantes do Programa de Aceleracao
do Crescimento - PAC ou de programas estratégicos definidos em ato do Poder
Executivo;
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Il - projetos de financiamento a constru¢ao naval;
[l - operacdes de crédito para o setor de aviacao civil;

IV - projetos resultantes de parcerias publico-privadas na forma da Lei n°
11.079/2004, inclusive organizado por Estados ou pelo Distrito Federal, observado o
disposto no § 8°;

V - outros programas estratégicos ligados a operacfes de infraestrutura definidos
por ato do Poder Executivo;

VI - riscos diretamente relacionados a realizacdo dos Jogos Olimpicos e
Paraolimpicos de 2016 e demais eventos conexos.

Entende-se como:
| - risco _de crédito: incertezas relacionadas ao recebimento tempestivo de valor

contratado, a ser pago pelo tomador do financiamento ou do empréstimo ou pelo
emissor de titulo de divida;

Il - risco _de performance: incertezas relacionadas ao fiel cumprimento de todas as

obrigacbes contraidas em contrato para construcdo, pelo construtor, e/ou para
fornecimento de equipamentos permanentes, pelos diversos fornecedores, e a
inadequacdo da qualidade da construgédo e/ou dos equipamentos, em conjunto ou
isoladamente, com a possibilidade de prejuizo decorrente de inadimplemento;

[l - risco de descumprimento de obrigacfes contratuais: incertezas relacionadas ao
cumprimento de clausulas contratuais ndo abrangidas pelos incisos | e Il deste
paragrafo, inclusive em contratos de financiamento, podendo o descumprimento

decorrer da concretizacdo de riscos nao gerenciaveis de responsabilidade do Poder
Concedente e riscos ndo seguraveis pelo mercado segurador ou ressegurador; e

IV - risco de engenharia: incertezas relacionadas a ocorréncia de acidentes, de

origem subita e imprevista, com excecado dos riscos excluidos conforme regulamento
da garantia, que resultem em prejuizos materiais as obras expressamente descritas
na garantia e aos materiais a serem utilizados na construcdo, durante o periodo da
obra, e as maquinas, equipamentos, estruturas metélicas e a outros bens instalados
e/ou montados de forma permanente, durante sua fase de instalacdo e/ou
montagem, bem como outros riscos que guardem relacéo direta com o objeto a ser
garantido, incluindo os riscos de engenharia que impliguem responsabilidade civil,
definida como o risco de condenacao civil do garantido em sentenca judicial
transitada em julgado ou em acordo autorizado de modo expresso pela
Administradora, referentes a demandas por danos corporais e materiais
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involuntariamente causados a terceiros, decorrentes da execucdo do objeto
abrangido pela cobertura, e ocorridos durante o prazo de vigéncia da garantia.

Na forma dos 88 3° e 4° do art. 33, da Lei n°® 12.712, de 2012, o Fundo somente
podera oferecer cobertura de forma direta, quando ndo houver aceitagdo, total ou
parcial, dos riscos dispostos pelas sociedades seguradoras e resseguradoras e de
forma indireta, quando suplementar ou complementar operacdes de seguros e
resseguros, desde que a parcela de responsabilidade a ser retida por seguradoras e
resseguradoras ndo seja inferior a 20% (vinte por cento) da responsabilidade total da
operagao.

1.3 Governanca Corporativa

As acles inerentes a administracdo do FGIE seguem as orientacdes do Codigo de
Etica e Conduta da Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias
S.A. (ABGF). O FGIE cumpre as Politicas instituidas pela ABGF, tendo como base
legal a legislagcéo aplicavel aos processos da ABGF e do FGIE e as orienta¢des dos
Orgaos Reguladores e Fiscalizadores.

Para identificagdo e mitigagdo dos riscos inerentes a operacionalizagdo dos
processos do FGIE sera utilizada a Metodologia de Avaliacdo e Controle aplicada
aos processos da ABGF, desenvolvida com foco em cinco atividades basicas:
seguranca e protecdo dos ativos e arquivos de informacdo; documentos e registros
adequados; segregacédo de funcbes; procedimentos adequados de autorizagdes
para o processamento das transacgles; e verificagcbes independentes, conforme
Planejamento de Compliance aprovado pela Administradora do Fundo.

A Governanca Corporativa do FGIE esta estruturada observando as melhores
praticas de Governanga do Mercado, possui na sua composicdo o Conselho de
Participacdo de Fundos Garantidores para Cobertura de Riscos em Operacdes de
Projetos de Infraestrutura de Grande Vulto (CPFGIE) e a governanca da ABGF.

1.3.1 Conselho de Participagdo de Fundos Garantidor es para Cobertura de
Riscos em Operacdes de Projetos de Infraestrutura d e Grande Vulto -
CPFGIE

O Conselho de Participacdo de Fundos Garantidores para Cobertura de Riscos em
Operacdes de Projetos de Infraestrutura de Grande Vulto (CPFGIE), criado pela Lei
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n° 12.712, de 30 de agosto de 2012, e regulamentado pelo Decreto n° 8.188, de 17
de janeiro de 2014, tem por finalidade orientar a atuacdo da Unido na Assembleia de
Cotistas do Fundo.

O CPFGIE é composto por um representante, titular e suplente, de cada 6rgao a
seguir indicado:

» Ministério da Fazenda, que o presidird;

= Casa Civil da Presidéncia da Republica; e

» Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestéo - MPOG.

Os atuais membros do CPFGIE, designados pela Portaria n°® 214 de 7 de marco de
2014, do Ministro da Fazenda, sao:

» Representante do Ministério da Fazenda:
Titular: Marcus Pereira Aucélio;
Suplente: Fernando Atlee Phillips Ligiéro.
» Representantes do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo — MP:
Titular: Jodo Paulo de Resende;
Suplente: Marcelo Bruto da Costa Correia.
» Representantes da Casa Civil da Presidéncia da Republica:
Titular: Guilherme Penin Santos de Lima,;
Suplente: Felipe Borim Villen.

1.4 Gestao Administrativa

O FGIE é administrado, gerido e representado, judicial e extrajudicialmente, pela
Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A. - ABGF,
conforme previsto no art. 33 da Lei n® 12.712, de 2012 e no art. 3° do Estatuto do
FGIE.

1.4.1 Competéncias da Administradora

Compete a Administradora:

| - praticar todos os atos necessarios a concessao de garantias, emissao de
certificados de garantia, monitoramento e gestdo das garantias outorgadas;

Il - promover a cobranca de comissdo pecuniaria por garantias outorgadas;

[l - realizar analise, precificacdo, aceitacdo, monitoramento e gestéo de riscos;
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IV - efetuar o pagamento de honras decorrentes de garantias outorgadas;
V - impugnar garantias prestadas ou honras em desacordo com as normas do FGIE;

VI - promover a recuperacdo de ativos referentes as garantias honradas,
diretamente ou atraves de terceiros;

VII - administrar e dispor dos ativos do FGIE em conformidade com as diretrizes de
investimento fixadas neste Estatuto;

VIII - avaliar o patriménio do FGIE, considerando os parametros e metodologias
consagrados e o disposto neste Estatuto;

IX - representar o FGIE, ativa ou passivamente, judicial ou extrajudicialmente;
X - zelar pelo equilibrio entre os ativos do FGIE e as garantias por ele prestadas; e

Xl - deliberar sobre a gestao e alienacdo dos bens e direitos do FGIE, zelando pela
mitigacdo de riscos e pela manutencdo da rentabilidade, liquidez e solvéncia do
Fundo.

1.4.2 Obriga¢cdes da Administradora

A Administradora tem como obrigacéo praticar todos os atos necessarios a analise e
concessao de garantias, acompanhamento das garantias concedidas, pagamento,
acompanhamento e recuperacao de honras de garantias.

Administrar os ativos do FGIE, contratar profissionais terceirizados para gerir seus
ativos, realizar auditoria independente e outros que se fizerem necessarios para
cumprir o objeto institucional do Fundo.

Constituem, ainda, obrigacGes da administradora:

a) Elaborar os demonstrativos contabeis e financeiros;

b) Elaborar informagfes gerenciais e encaminha-las aos interessados;

c) Disponibilizar informacdes do Fundo em pagina na internet, inclusive suas
demonstracdes contabeis e financeiras anuais;

d) Segregar o patriménio e a contabilidade do FGIE de suas demais atividades;

e) Adotar procedimentos operacionais visando a preservacdo de informacgdes
confidenciais pelos administradores, empregados e prestadores de servi¢os
da Administradora envolvidos na gestdo do Fundo.
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A Administradora respondera por quaisquer danos causados ao patriménio do FGIE
decorrentes de atos que configurem:

| - ma gestdo ou gestao temeraria; ou

Il - violacdo da lei, do Estatuto do FGIE, de regulamentos do Fundo ou de
determinacao da Assembleia de Cotistas.

1.5 Gestao de Tributos

1.5.1 Impostos Federais

A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, em seu art. 97 isenta os fundos
garantidores a que se refere do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, inclusive no tocante aos ganhos liquidos
mensais e a retencdo na fonte sobre os rendimentos de aplicacdo financeira de
renda fixa e de renda variavel.

O Paragrafo Unico da Lei n°® 13.043, de 2014, reduz a 0 (zero) as aliquotas da
Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (Cofins) incidentes sobre as receitas auferidas pelos fundos
garantidores.

O FGIE sujeita-se a tributacdo do Imposto sobre Operacfes de Crédito, Cambio e
Seguros (IOF) na venda de ativos, conforme Decreto Federal n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007.

1.5.2 Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza -  ISS

O Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS é um tributo de competéncia
dos Municipios e do Distrito Federal e tem como fato gerador a prestacdo de
servicos listadas em anexo da Lei Complementar n® 116, de 31 de julho de 2003. O
ISS é regulamento por cada municipio e pelo Distrito Federal em consonancia com a
Lei Complementar n°® 116, de 2003. No Distrito Federal, o ISS foi regulamentado
pelo Decreto Distrital n° 25.508, de 19 de janeiro de 2005, (Regulamento do ISS do
DF).

O FGIE esta sujeito a tributacdo do Imposto sobre Servigcos de Qualquer Natureza
(ISS) sobre o valor da remuneragdo decorrente da comissdo pecuniaria.
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Considerando que a sede do Fundo é no Distrito Federal e que ele finaliza a
prestacao do servico de garantia no local de sua sede, o pagamento do ISS é devido
no Distrito Federal.

O fato gerador do ISS é a prestacdo do servico de garantia pelo FGIE ao
Contratante da Garantia. A base de célculo € o valor da Comissdo Pecuniaria. O
onus pelo recolhimento do tributo € do Fundo.

Entretanto, no caso dos Contratantes das Garantias enquadrados como substitutos
tributarios, a responsabilidade pela retencdo e recolhimento do ISS é desses
agentes na qualidade de Substitutos Tributarios, de acordo com o Decreto n° 25.508,
de 19 de janeiro de 2005, do Governo do Distrito Federal. E dever dos Substitutos
Tributarios calcular e reter o valor do ISS conforme a legislacdo vigente e deduzir
este valor da Comissao Pecuniéaria paga ao FGIE.

No caso dos Contratantes das garantias, que nao sado substitutos tributarios, o
calculo e o recolhimento do ISS sao efetuados pela Administradora ndo cabendo a
contratante da garantia nenhum controle ou acompanhamento dessas obrigacdes
fiscais.

2 SUSTENTABILIDADE FINANCEIRA DO FGIE

Com o objetivo de garantir a sustentabilidade financeira do FGIE foram definidos os
seguintes mecanismos e regras previstas no Estatuto do FGIE e nos Regulamentos
de Garantias do Fundo. E importante destacar que o Regulamento em elaboracéo é
destinado as garantias para o setor de concessdes rodoviarias.

a) Alavancagem maéaxima do FGIE: O valor méximo ponderado pelo risco a ser
garantido pelo FGIE sera limitado a 5 (cinco) vezes o montante dos recursos que
constituem o seu patriménio liquido, observados os parametros estabelecidos na
Nota Técnica Atuarial do Fundo.

b) Cotas integralizadas e minimas do AGENTE DO FGIE: O Agente do FGIE,
observado o disposto nos Artigos 5° e 6° do Regulamento de Garantias, devera
subscrever, integralizar cotas de emissao do FGIE, e manter a propor¢cdo minima de
0,1% (um décimo por cento) das garantias diretas e indiretas que pretender contratar
com o FGIE.

c) Conforme disposto no Artigo 23 do Estatuto, as garantias prestadas pelo FGIE
terdo os seguintes limites maximos:

11



7\ abgf
FG I E N ‘:3::;;‘5;::;':%

estora de
idores e Garantias S.A.

| - de crédito, 80% (oitenta por cento) do valor total do financiamento, do
empréstimo ou da emissao de titulo de divida, se garantia direta, e 60% (sessenta
por cento), se garantia indireta,

II- de performance, 30% (trinta por cento) do valor total do projeto, se garantia
direta, e 10% (dez por cento), se garantia indireta;

Il - de descumprimento de obrigacdes contratuais, 100% (cem por cento) do valor
total do projeto, se garantia direta, e 80% (oitenta por cento), se garantia indireta; e

IV - de engenharia, 100% (cem por cento) do valor total do projeto, se garantia
direta, e 80% (oitenta por cento), se garantia indireta.

d) O limite de exposicdo do FGIE com relacédo a cada contratante de garantia e/ou a
cada entidade que consubstancie o risco ficara limitado as regras de concentracao
pelas exposicOes ja contratadas e a contratar do Fundo, conforme definido em Nota
Técnica Atuarial vinculada ao Regulamento da respectiva garantia.

e) Os limites maximos mencionados no item “c” abrangem todo o empreendimento
objeto do Contrato de Concessao, ainda que para entidades distintas, na forma do
Artigo 24 do Estatuto do FGIE.

3 ATIVIDADES DESENVOLVIDAS EM 2014

No exercicio de 2014, em consonancia com o cumprimento dos objetivos
estratégicos da ABGF e em cumprimento ao art. 33 da Lei n° 12.712, de 2012, a
Administracdo da ABGF concretizou a criacdo e implementacdo do Fundo
Garantidor de Infraestrutura - FGIE.

As principais atividades do FGIE, desenvolvidas em 2014, foram relativas a
estruturacdo do Fundo, construcdo do Estatuto Social em conjunto com
representantes da cotista Unido, formatacdo do projeto de concessédo de garantias
no segmento de infraestrutura de rodovias e a consequente elaboragdo do
Regulamento do FGIE para esse segmento, medidas prévias a concessao de
garantias pelo Fundo, entretanto, de primordial importancia para a implementacéo e

concessao das garantias pelo FGIE.

Como consequéncia das ac¢des desenvolvidas pela ABGF, encontra-se em fase de
conclusao a estruturagao dos processos de concesséo de garantias, suas regras de
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funcionamento e os procedimentos operacionais necessarios a implementacdo do
FGIE.

Dentre as ac¢Oes desenvolvidas pela Administracdo do FGIE, destacamos as
relativas a constituicdo do FGIE:

a) Em 08.09.2014, o Conselho de Administragcdo da ABGF aprovou o Estatuto
do Fundo Garantidor de Infraestrutura (FGIE) e a subscricdo, integralizacdo e
aguisicdo de cotas do FGIE pela ABGF, na qualidade de Administradora desse
Fundo.

b) Em 11.09.2014, foi encaminhado a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional
(PGFN), com copia para a Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda, oficio
contendo proposta de realizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria de Constituicdo
do FGIE para aprovacédo do Estatuto, na forma da proposta aprovada pelo Conselho
de Administracdo da ABGF, e a subscricdo e forma de integralizagdo pela Uniéo,
apos deliberacao do CPFGIE.

C) Nesse contexto, foi realizada Assembleia de constituicdio do Fundo em
28.11.2014, com aprovacado do Estatuto do FGIE e autorizagdo de capitalizacao
inicial do Fundo pela Unido em R$ 50 milhdes e de 0,01% do valor total, ou seja,
R$ 5 mil, pela ABGF, na qualidade de Administradora do Fundo.

d) Com o objetivo de implementar a prestagdo de garantias pelo Fundo para
projetos do Setor de Rodovias, cujas concessfes foram adjudicadas nos anos de
2013 e 2014, e efetivar a capitalizacdo do Fundo, foram desenvolvidas tratativas
com os bancos BNDES, BB e CAIXA e demais intervenientes do processo no
Governo Federal, contemplando a adequacdo do Estatuto, condicoes e forma de
capitalizacdo do FGIE a ser realizada pela Unido e os bancos, bem como a
formalizacdo de normas especificas de atuacdo do Fundo, mediante a elaboracéo
de Regulamento, Certificado de Garantia, Nota Técnica Atuarial e Contrato de
Subscricao de Cotas e Condi¢Oes Gerais para Outorga de Garantias pelo FGIE.

4 EXPECTATIVAS PARA 2015

Concretizagédo da prestacdo de garantias do FGIE para o Setor de Rodovias,
prevista para ocorrer no 2° semestre de 2015, e cumprimento do Planejamento
Estratégico da ABGF que contempla ainda a estruturacdo do modelo de garantias
para os demais setores de infraestrutura elegiveis pelo Governo Federal, bem como
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o desenvolvimento de modelagem para garantir as operagfes de financiamento
estruturadas na modalidade Parceria Publico-Privada (PPP).

5 CONSIDERACOES FINAIS

Muito embora ainda dependa de negociacdes entre as partes interessadas no
processo de concessdo de garantias, existe a expectativa de que o FGIE cumpra
seu objetivo de oferecer ao SFN e as diversas relacdes comerciais mecanismos
adequados de garantias.

O provimento de garantias, principalmente para as obras de grande vulto, impde-se
como efetivo gargalo a ser transposto face a crescente demanda gerada pelos
vultosos investimentos previstos pela iniciativa privada e a necessidade de acelerar
o desenvolvimento por meio da implantacdo, modernizacdo e ampliagdo da
infraestrutura do Pais.

O FGIE atuara de forma complementar ou suplementar ao mercado segurador e
ressegurador, oferecendo capacidade adicional para assuncdo de riscos nao
absorvidos, parcial ou integralmente, pelo mercado securitario. Sua funcdo sera
conceder garantias contra risco de crédito, de desempenho, de descumprimentos de
obrigagGes contratuais ou de engenharia.

Dessa forma agradecemos o0 apoio e a confianca de nosso Cotista, dos nossos
conselheiros, assim como o empenho e a dedicacdo de todos que, direta ou
indiretamente, contribuiram para a constituicdo do FGIE.

Mais informac6es no sitio da ABGF na Internet (www.abgf.gov.br).

Brasilia (DF), 06 de marco de 2015.

Agéncia Brasileira Gestora de Fundos Garantidores e Garantias S.A.
Administradora do FGIE

Marcelo Pinheiro Franco Ronaldo Camillo
Diretor Presidente Diretor Administrativo e Financeiro

Renato Gerundio de Azevedo
Diretor de Operacoes
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